


Alternatif Yatirim Fonlari:

2019 yili 3. Ceyrek sonu itibari ile sadece alternatif
yatirim fonlart olan Gayrimenkul Yatirim Fonu ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurmak tzere SPK
tarafindan yetkilendirilmis 13 portféy yonetim sirketi
bulunmaktadir. Bu sirketlerden dort tanesi sadece
Gayrimenkul Yatirim Fonu kurmak tizere, Ui¢ tanesi
sadece Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurmak
uzere ve alti tanesi her iki tirde alternatif yatirim
fonu kurmak tzere yetkilendirilmis portféy yonetim
sirketleridir.

Gayrimenkul Yatirim Fonlari:

Thra¢ donemi devam eden ve ilk defa yatirim almis
olan fonlar da dahil olmak tzere toplam 37 gayrimen-
kul fonu yatirim almustir. 2019 yili 3. Ceyrek icerisinde
SPK tarafindan iki yeni gayrimenkul yatirim fonuna
kurulus izni, bir gayrimenkul yatirim fonuna ihrag
belgesi onay: verilirken bir mevcut gayrimenkul yatirim
fonunun da tasfiyesi onaylanmustir. Fon buytkligi

10 milyon TL seviyesinin tizerinde olan fon sayist 25’e
ulagmistir. 2016 yilinda ihra¢ edilen iki fon, 2017 yilinda
ihra¢ edilen sekiz fon, 2018 yilinda ihra¢ edilen 12 fon
ve 2019 yili icerisinde ihra¢ edilen ti¢ fon 10 milyon TL
fon buyukligini gecmistir.

ALTERNATIF PORTFOY YONETIM SiRKETLERININ

YONETTIKLERI VARLIK DEGERI

Arz GGSPY$ -....e 750.092.932
Re-Pie GGSY$ 426.156.723
Akfen GPY$S * 371.797.305
Omurga GGSPY$ * 291.436.908
Feronia PY$ 166.724.190
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Kaynak : SPK Aylik Istatistik Bulteni (30 Eylil 2019)
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Kaynak : Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
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ALTERNATIF FONLAR
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Asagidaki tabloda stratejilerine gore gayrimenkul yati-
rim fonlarinin dagilimlart yer almaktadir :

iHRAC DONEMi BASLANGIG TARIHLERINE GORE

FON BUYUKLUKLERINiIN KARSILASTIRMASI

Halka Arz Dénemleri vs 3C19 Fon Blytklukleri
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Halka Arz Tarihinden itibaren Gegen Siire

Kaynak : Rasyonet (30 Eylil 2019)

Borsa IstanBorsa Istanbul Nitelikli Yatirimer islem
Pazarr’nda alti adet gayrimenkul yatirim fonu islem
goérmektedir. NYIP'te islem goren gayrimenkul ya-
tirtm fonlari, Qinvest Portféy Yonetimi Re-Pie GYF
(QPERP), Re-Pie Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi Avrasya Stratejik GYF (RPAVS),
Albaraka Portfoy Yonetimi Batisehir GYF (ALBTS),
Albaraka Portfoy Yonetimi Dikkan GYF (ALDUK),
Albaraka Portfoy Yonetimi One Tower GYF (ALO-
NE) ve Mikafat Portfoy Yonetimi Atasehir Metro-
pol GYFdir. Fonlarin borsa fiyatlarinin degisimleri
yanda gosterilmistir:
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GYF YATIRIM DAGILIMI
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Kaynak : (SPK) Sermaye Piyasasi Kurulu, Rasyonet

BORSA ISTANBUL'DA iSLEM GOREN

GYF PERFORMANSLARI GRAFIGI
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Kaynak : Borsa Istanbul (30 Eyliil 2019)




Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari:

2019 yili 3. Ceyrek itibari ile yatirim almis 18 girisim
sermayesi yatirim fonu bulunmakta olup, toplam GSYF
fon buyikligi 1.6 milyar TL seviyesine ulagnustir. Bu
doénemde ihraca baslayan diger fon stratejileri arasinda
karma strateji, teknoloji ve yenilenebilir enerji sektorleri
yer almaktadir.

FON’un

KURUCUSU KURULAN GSYF SAYISI & GSYF’ ler

GSYF YATIRIM DAGILIMI

Actus PYS @ gt::ieanr;t:epYEer:. Es:eg':jil(ump.. Logo Ventures,
AKPYS @ Birinci, ikinci, JEC Yenilenebilir En.

Albaraka PY$S @ Fintech, Enerji

ARZ GGSPY$S @ Birinci, ikinci, Ugtincii

Azimut PYS @ Sinema TV

Feronia GSPY$ @ Yenilenebilir Enerji Birinci

Gedik PYS @ Birinci

Global MD PY$ @ Acalis, Venture Chemical Tankers, Turk Holding
investrade PYS @ Birinci

istanbul PYS @ Bosphorist, SGF Saglik Turizm ve Sanayisi

is PYS @ Altyapi

KT PYS @ Teknogirisim, Green Power En., Mirqj En., KOBI, Turkapital
Magqasid PYS @ Birinci Lojistik

Maxis GSPY$ @ Yenilikgi Girigim Sermayesi, Atlas |

Mukafat PYS @ Buket, Birinci KOBI, Patent, Yaprak Yenilenebilir Enerji
Omurga GGSPYS @ Sirket Ortagim

Oyak PYS @ Birinci

Qinvest PY$ @ Cam Birinci

Re-Pie GGSPY @ Teknoloji, Getir

TVFY6n AS. @ BiST

Vera V.GGSPY$ @ Firsat, Inovatif Teknolojiler, Next Proptech

Kaynak : (SPK) Sermaye Piyasasi Kurulu
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Kaynak : (SPK) Sermaye Piyasasi Kurulu, Rasyonet
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YABANCI KONUK

Avustralya Yatirim Fonlari Sektoru

Dunya Yatirim Fonlari istatistiklerine gore, IKinci ¢eyrek itibariyle
buyuKklIuk siralamasinda %3.8 pay ile altinci durumda olan
Avustralya yatirim fonlari piyasasini, Finansal Hizmetler Konseuyi
(FSC) 2019 Sektor Durum Raporu’'nda yer alan istatistikler ve

FSC CEO Sally Loane tarafindan yapilan degerlendirmeler ile bu
sayimizda konuk ettik.

Avustralya ekonomisinde
yatirim fonlarinin rolti ve
6nemi

Finansal Hizmetler Sektori Avust-
ralya ekonomisinde bliiyimeye

en fazla katkiyi veren, en buylk
sektor konumunda bulunuyor.
Sektori esas olarak bankacilik, fon

yonetimi, sigorta, emeklilik (supe-
rannuation), finansal piyasalar ve
finansal danismanligi da iceren il-
gili hizmetler olusturuyor. Finansal
Hizmetler Konseyi (The Financial
Services Council - FSC) de 100’den
fazla tyesi icin zorunlu standart-
lar koyan ve politika gelistiren

sektorin dnde gelen organizasyonu
konumunda bulunuyor.

FSC CEO’su Sally Loane, “Finan-
sal hizmetler sektorii her yil $161
milyar’lik deger yaratiyor ki bu da
yaklasik $2 trilyon olan ekonomik
buytkligimizin %9 una denk
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Sally Loane
CEO
Financial Services Council

geliyor. Her bir Avustralyali icin de
$6400’lik ekonomik degere esit,”
dedi.

Yatirim Fonlari, Avustralya piya-
sasinda “Yonetilen Fonlar” olarak
adlandiriliyor. FSC 2019 Sektor
Durum Raporu’na (Financial Servi-
ces Council (FSO) 2019 State of the
Industry Report) gore, 2019 Mart
ayi itibariyle yonetilen fonlarda $2.9
trilyon yatirim bulunuyor. Bu da
Avustralya GSMH’sinin %150’sine
denk gelen bir buyuklik. Bunlarin
yaninda, yatirimeilar adina portfoy
tutamayan ancak yatirim danis-
manlig1 hizmeti veren kurumlar da
var. Bu kurumlarla birlikte toplam
sektor buyukligi $3.6 trilyona
ulastyor.

Avustralya Merkez Bankasi’nin bul-
teninde yer alan bilgiye gore, yone-

timdeki fonlarin degeri 1980’lerin
sonlarindan beri yillik ortalama
%11 buytme kaydetti. Yoneti-

len fonlarin %54k bolimiintn
kaynag: emeklilik fonlarindan
geliyor. Bireysel ve kurumsal
yatirim ortakliklari, kamu ve
hayat sigortasi saglayicilarinin ise
daha ku¢tk katkilari var. Fonlarin
sadece %5.7’si denizasiri (Ozellikle
Avustralya’nin fon yonetimi hiz-
metleri ihracindan) kaynakl.

En buytik 10 yonetilen fonun top-
lam portfoy buytkligi $74 milyar
ile bu fonlardaki toplam buytik-
ligiin %13 nt temsil ediyor.
Buytkligt $1 milyar'in tizerinde
olan 118 fon var.

Raporda, Avustralya 6zel emek-
lilik sisteminin (superannuation
system) diinyadaki dordiincti
buylk ozel emeklilik sistemi
olarak, 2017’ye kadar olan bes
yilda gelismis tilkeler arasinda en
ytksek net getiriye ulastiginin
alt1 ciziliyor. Avustralya’da bu
donemde ortalama getiri yillik
bazda %7.5 iken, diger gelismis
piyasalarda ortalama %3.8 olarak
gerceklesmis.

Loane, “Avustralya’nin 6zel
emeklilik sistemi ABD, Ingiltere
ve Kanada'nin ardindan diinyada
en buytik dordiincti konumda
bulunuyor. Finansal hizmet-

ler sektortindeki biiytimenin

de gticlt iticisi durumunda ve
ekonomi tizerinde artan etkiye
sahip. Super fonlarin 15 yil icinde
Avustralya’da borsaya kote tim
sirketlerin %20’sine sahip olacagt
tahminleri yapiliyor,” dedi.

Ozel emeklilik sistemi kapsa-
minda 1992 yilindan bu yana
isverenler calisanlari icin bir 6zel
emeklilik fonuna asgari 6deme

yapmakla ytuktmli bulunuyor.
Bircok Avustralyali calisan hali-
hazirda gelirinin %9.5’ini zorunlu
isveren ozel emeklilik katkist ola-
rak aliyor. Bu oranin 2025'e kadar
%12’ye ulasmast planlanmis.

Avustralya 6zel emeklilik sistemi
toplam portfoy degeri $2.8 trilyon
diizeyinde. Yonetim altindaki 6zel
emeklilik fonlarinin buyukligi-
nln 2028 Haziran ayina kadar $5
trilyon'a veya GSMH'nin %167’sine
ulasacagi tahmin ediliyor.

Sektor dort ana kategoriden olus-
makta: sanayi fonlar1, perakende
fonlar, kamu sektor fonlar1 ve
kendi kendine yonetilen 6zel
emeklilik fonlart (SMSFs). Istatis-
tikler, buytk stper fonlarin (pera-
kende, sanayi ve kurumsal fonlart
kapsayan) sayisinda son yillarda
azalma gozlenirken, kendi kendi-
ne yonetilen fonlarin sayisinin ise
artmakta oldugunu gosteriyor.

Ozel emeklilik sistemi hesaplari-
nin %551 MySuper olarak adlan-
dirllan hesaplarda bulunuyor.
Fonlarin portfoytiniin %251 de bu
hesaplarda. Varsayilan 6zel emek-
lilik hesap opsiyonu olan MySuper
urtnlerinde tek bir yatirim opsi-
yonu var — ya dengeli bir yatirim
opsiyonu ya da yasamdonguisu
stratejisi. MySuper Urlnleri basit,
diistik maliyetli olarak distnul-
mius ve saglayicidan bagimsiz
olarak, tutarli Girtin 6zelliklerine
sahip.

Raporda genel olarak,
Avustralya'nin ti¢ ayakli emeklilik
sisteminin ozellikle dustk gelirli
kesimde emeklilik gelirlerini ar-
tirmay1 hedeflemis oldugu ortaya
konulurken, bir yandan da tim
gelir araliklarinda makul miktar-
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da vergi tesvikleri sagladigina da
isaret ediliyor.

Loane raporu degerlendirirken,
“Diger ulkelerle kiyaslandiginda
Avustralya yashilik emeklilik siste-
mi adaletli ve istikrarli bir sistem
olusturma hedefine buytk olctide
ulasmistir. Avustralya 6zel emek-
lilik vergi sistemi de dustk, orta
ve daha ytiksek gelir gruplarina
hemen hemen esit tesvikleri sagla-
maktadir. Diger bir deyisle, sistem
tim toplum icin adildir,” dedi.

Diger bir kategori olan Borsa
Yatirim Fonlart (BYF) yonetiminde
de $50 milyar portfoy biiytukligu
yer aliyor. Gectigimiz yil %27 artis
yasanirken, son bes yil icinde bu-
yime %328 dizeyinde gerceklesti.
Raporda, BYF’lerin yatirimcilara
cazip gelmesinde erisim kolayligt,
artan likidite, daha diisik maliyet,
artan cesitlendirme ve BYF degeri
ile takip ettigi varliklarin degeri
arasindaki daha siki iliski etken
olarak belirtildi.

Raporda, finansal danismanlik ayri
bir bolimde degerlendirilirken,
Avustralya’da 26,000 aktif lisansl
finansal planlamacinin bulundugu
ifade edildi. 2018 yilinda danis-
man sayilarinda yasanan buytk
artisin ardindan artan diizenleme
ve danismanlik gruplart arasinda
piyasa hareketleri ile danisman
sayist azaldi. Egitim standartlart si-
kilastirilirken, danismanlarin 2021
yilina kadar bir sinavi gecmeleri
ve 2024 yilina kadar da gecerli bir
derece almalar: isteniyor.

FSC egitim ve finansal

okuryazarlik alaninda hangi
faaliyetlerde bulunmaktadir?
FSC/Sally Loane: Finansal Hizmet-
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ler Konseyinin egitim alaninda be-
lirlenmis bir fonksiyonu bulunma-
maktadir. Buna karsilik, Avustralya
toplumunda daha ytiksek dizeyde
finansal okur yazarlik ve finansal
kapsama diizeyini desteklemek
gorevlerimiz arasindadir.

Yatirim fonlari sektorunun
geleceginde fintek sirketleri
icin nasil bir rol gérliyorsu-
nuz?

FSC/Sally Loane: Avustralya'da

fon yonetimindeki fintek baslan-
gic sirketleri hentiz oldukc¢a yeni
gelismeye baslamis durumdadir,
ama bireysel yatirimcilarin dogru-
dan yonetilen fonlara baglanmasini
saglayacak yeni Griin 6rnekleri
bulunuyor. Bunlardan biri Openln-
vest. Avustralya hiikiimeti finansal
hizmetlerde fintekleri piyasadaki

yerlesmis oyuncularin arasina sok-
mak icin tesvik etmede gticli rol
oynamaktadir.

CSY faktorlerinin yatirim
kararlarina entegre edilmesi
konusunda biytyen ilgi icin
ne distinldyorsunuz?

FSC/Sally Loane: Avustralya'da
bircok fon yoneticisi, yatirimeilar,
emeklilik (superannuation) fon yo-
neticileri ve aktivist hissedarlardan
gelen karisik beklentiler yliziinden,
artan olctide CSY olctlerini yatirim
kararlarina entegre ediyor. FSC tye-
lerinin de bazi zorunlu Standartlara
gore bildirim yapmalart gerekiyor.
Bunlardan biri de, Standard 23, fon
yoneticileri tarafindan yonetisim
uygulamalarinda seffaflik konusun-
da en iyi uygulamay1 olusturan bir
Varlik Yoneticilik Kodu'dur.
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Finans DOmyasemin En Baganh
Yahinmer ve Iglemeilerinden

Tavsiyeler

Bu ilham verici deyigler okunur
okunmaz bilingalbimz ele
gecirecek, pozitif komutlar
tiretecek, dislince strecinizde
kapmilmaz degigiklikler

olacak, Enerjinizi daha

pozitif patikalara yoneltmeye
baglayacak, yagamdan daha etkin
faydalanacaksinie,
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New York Times en ok satanlar
listesinde altr ay boyunca zirveden
inmeypen Barbarlar Kapuda, Camel,
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Okuyarum!

Sssit...

her kitap
baska bir

yolculuk...

Sorularimizi cevaplayin,
kitap kazanin!

Kurumsal Yatimmeinin 46. sayisinda (Temmuz-

Eylll 2019) Fon Dunyas! sayfalarnnda yaymlanmis
bilgilerden olusan sorularn dodru cevaplarini 13
Ocak 2020 tarihine kadar info@kyd.com.tr adresine
gonderen 10 okuyucumuza Scala Yaymncilik'ton Kitap
hediye ediyoruz.

1- Avrupal portféy yoneticileri hamgi
populer stratejinin uygulamasinda
onderlik ediyor?

2- Nobel édullu Richard Thaler
hangi konuda danismanlik
yapacak?
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Finansal Planlama Gercek Hayatta

Nasil Uygulanir? - 6

u yazi, Kurumsal

Yatirimer Dergisinin

onceki sayilarinda

yayinlanan “Fi-

nansal Planlama

Gergek Hayatta
Nasil Uygulanir?” baslikli yazilarin
devami niteligindedir. Konu genis
oldugu icin, finansal planlamanin
nasil uygulanacagini toplam yedi
yazidan olusan bir dizi olarak ele
alacagim.

Finansal Planlama Sureci
Kisaca hatirlatmak gerekirse, finan-
sal planlama stireci asagidaki alti
adimdan olusan bir dongudiir.

1) Tanimlama: Misteriyle iliskinin
kurulmast ve sunulacak hizmetin
tanimlanmasidir.

2) Veri Toplama: Miisteriye ait
bilgilerin ve ilgili piyasalara iliskin
verilerin toplanmasidir.

3) Analiz: Miisterinin finansal duru-
munun incelenmesi ve degerlendi-
rilmesidir.

4) Plan Olusturma: Finansal planla-
ma tavsiyelerinin olusturulmasi ve
musteriye sunulmasidir.

5) Uygulama: Olusturulan finansal
planlama tavsiyelerinin uygulanma-
sidir.

6) Degerlendirme: Miisteri ile bera-
ber durumunun goézden gecirilme-
sidir.

Onceki yazida “Plan Olusturma”
adimini anlatmistim, bu yazida
besinci basamak olan “Uygula-
ma” asamasini ele alacagim. Bu
noktaya kadar finansal planlamact
musterisiyle goristi, beklentilerini
ogrendi, ardindan finansal duru-
muna iliskin somut verileri topladi,
dis faktorleri ve beklentileri iceren
bilgilerle harmanlayip analizini
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Alparslan Budak
Bilimler Dernegi Yonetim Kurulu Uyesi

yaptt ve hazirladigi finansal plant

miusterisine sundu. Artik elimizde
planimiz olduguna gore, sira geldi
bu plani hayata gecirmeye.

Uygulama ne demek?
Uygulama, hazirlanan plan dog-
rultusunda musteriyi adim adim
belirledigi hedeflere ulastiracak is
ve islemlerin yapilmasidir. Uygu-
lama asamasinda; musteri adina
gayrimenkul alinmasi veya satil-
mast; gerekli hallerde en uygun
kosullarda kredi alinmast; dogru
kapsamda sigortalarinin yapilmasy;
hisse senedi, tahvil-bono, yatirim
fonu, tiirev araclar gibi finansal
trinlerle portfdy riskinin dagiti-
larak yonetilmesi; vergi ytikim-
luluklerinin karsilanmast; uygun
emeklilik planlarinin alinmast ve
fon dagiliminin yapilmasi; gerekli
hallerde cesitli kurumlarda hesap-
larin acilmasi veya mevcutlarin
bazilarinin kapatilmast gibi pek
cok alanda islemlerin yapilmast
gerekmektedir. Bu islemleri muisteri
kendisi yapabilecegi gibi, finansal

planlama uzmaninin yapmasini da
isteyebilir.

Plani Kim uygulayacak?
Musteriyle en basta yapilan sozlesme-
de, olusturulan plani kimin uygula-
yacagi acikca belirtilir, hizmetin fi-
yatlamast da ona gore yapilir. Musteri
sadece plani alip kendisi uygulamak
isteyebilir. Veya bu plani kendisinin
hayata gecirecek bilgisi, zamani vb.
kaynaklar: olmayacagt diistincesiyle
finansal planlama uzmanindan da
uygulama asamasinin yonetilmesini
isteyebilir.

Misteri, sozlesme asamasinda plani
kendisinin uygulayacagini belirtmis-
se, basta anlasildig1 sekilde ticretini
odeyerek plani alir ve finansal planla-
ma uzmaniyla iliskisi biter. Tabii ki
daha sonra herhangi bir asamada
yeniden finansal planlama uzmaniyla
goriisiip planin uygulanmasiyla ilgili
destek isteyebilir. Ancak bu durumda
yeni bir stzlesme ve tcretlendirme
tizerinde mutabik kalinmasi gerekir.

Eger musteri planin uygulamasini
finansal planlama uzmanina birakma-
ya karar vermisse, bu durumda, uy-
gun bir vekiletname ile birlikte cesitli
yetki belgelerinin hazirlanmasi gere-
kecektir. Ornegin, miisterinin banka
hesap hareketlerine erisim icin ilgili
bankalara misteri tarafindan talimat
verilmesi gerekecektir. Burada dikkat
edilecek konu, dogal olarak, yetkinin
sinirlaridir. Musteri, finansal planla-
maciya sadece banka hareketlerini
izleme yetkisi verebilir. Veya ihtiyacin
niteligine gore, finansal planlama
uzmani musteri hesaplar: tizerinde
sinirlt islem yetkilerine sahip olabilir.
Ornegin, finansal planlama uzmanina
para transferi yetkisi sadece musteri-



nin kendi hesaplart arasinda olacak
sekilde verilebilir, tictinct kisilere
para transferi yetkisi verilmeyebilir.

Finansal planlama uzmanina, ticiin-
cl sahislara para transferi yetkisi
verilmemesini tavsiye ederim. Boyle
bir ihtiya¢c olmast halinde, finansal
planlama uzmani musteriyle iliski-
ye gecerek musteriden bu transferi
kendisinin yapmasini isteyebilir. Or-
negin, musteri bir ev aldiysa ve her
ay miteahhide 6demeler yapmast
gerekiyorsa, bu 6demeyi misterinin
kendisinin yapmasi (veya bankaya
otomatik 6deme talimatini kendisi-
nin vermesi) daha uygun olacaktir.

Dis Uzmanlara Bagvurulmasi
Bir finansal plan; sigorta, emeklilik,
gayrimenkul, vergi vb. farkl: bile-
senlerden olusur. Finansal planlama
uzmaninin tim bu alanlarda uzman
olmasit beklenmez, ancak tim bu
bilesenleri dikkate alarak kisinin
finansal gelecegini planlamasi
beklenir. Dolayistyla, donem donem
cesitli uzmanliklara basvurulmast
gerekebilir. Ornegin, vergi yonetimi
veya vergi beyannamesi hazirlanma-
st konusunda baska bir uzmandan
destek alinabilir. Benzer sekilde, bir
gayrimenkul alinmast veya satilmasi
distintliyorsa, konunun uzmant
bir emlak danismaniyla calisilmasi
gerekebilir.

Finansal planlama uzmant ile muste-
ri, en basta yaptiklar: gériismelerde,
bu tir baska uzmanliklara basvu-
rulmast gerektiginde, dis uzmanin
maliyetlerinin nasil karsilanacag:
konusunda da mutabik kalmali ve
bunu sézlesmeye baglamalidir.

Yurtdisindaki uygulamalarda,
finansal planlama hizmeti, sahislar
tarafindan verilebildigi gibi cesitli
buytikliklerde sirketler tarafindan da
verilmektedir. Bu sirketler biinyele-
rinde farklt uzmanliklari barindirabi-
lir. Ornegin, vergi ile ilgili bir ihtiyac

ortaya ciktiginda sirket biinyesindeki
vergi uzmanit devreye alinabilir. Bu
tir durumlarda vergi danismanligi,
musteri ile uzlasilan finansal plan-
lama hizmeti fiyatinin icinde yer
alabilir. Ancak, emlak danismanlig:
gibi bir hizmet muhtemelen disaridan
alinacak ve bedeli de ayrica 6dene-
cektir.

Dis 6deme ihtiyact dogmasi du-
rumunda; finansal planlamacinin
gorevi, maliyetleri 6nceden 6gren-
mek, bunu miusterisiyle paylasmak
ve musterinin talimati dogrultusunda
ilerlemektir. Musteri en basta yapi-
lan s6zlesmede bu tlir maliyetleri
kendisinin karsilayacagini belirtmis
olsa dahi, giiven iliskisinin saglig:
acisindan her olayda miisteri 6nce-
den bilgilendirilmeli, her olay icin
musterinin yazili onayt ve talimati
alinmalidir. Finansal planlamaci,
yetkisi olsa dahi, miisterisinin bilgisi
disinda onu herhangi bir 6deme
veya baska tiir bir yuktmlilik altina
sokmamalidir.

cikar Catismalari ve iliskileri-
nin Misteriye Aciklanmasi
Meslek etigi acisindan ¢ok 6nemli bir
husus; uygulama asamasinda finansal
planlamacinin olasi ¢ikar catismala-
rin1 ve maddi iliskilerini musterisiyle
paylasma geregidir. Gene yurtdist Or-
neklerde, finansal planlama hizmeti
buytk finans gruplar: tarafindan da
verilmektedir. Bir finans grubunun
icinde banka, sigorta sirketi, portfoy
yonetim sirketi, emeklilik sirketi vb.
kurumlar yer alabilir. Bu grup, finan-
sal planlama uzmanlarindan, hazir-
layacaklar: finansal planlarda sadece
grup sirketlerinin Urlnlerinin yer al-
masint isteyebilir. Bu durum, daha en
bastaki sozlesme asamasinda, musteri
ile paylasiimalidir. Ornegin finan-

sal planlama uzmaninin “ben size
finansal planlama hizmeti vermekten
mutluluk duyarim, ancak benim size
Onerebilecegim ¢oziimlerin, mensubu
oldugum grubun trtnleriyle sinirlt
oldugunu bilmeniz gerekir,” gibi bir
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aciklama yapmasi meslek ilkeleri
geregince zorunludur.

Uygulama asamasinda da, benzer ¢i-
kar catismalari ortaya ciktiginda, bu
durumlar miisteriyle paylasiimalidir.
Ornegin miisteriye “bizim sirketimiz
X Emlak Danismanligi ile anlasma-
11, bizden gelen taleplerde normal
komisyonlarindan daha dasik
oranlar uyguluyorlar, ancak bunun
bir kismini da bizimle paylastyorlar,”
denilmelidir. Burada finansal plan-
lamacinin emlak danismaniyla ¢ikar
iliskisi, musteriyle de ¢ikar catismasi
aciktir. Musteri ne kadar pahali bir
mulk alirsa emlak sirketinin komis-
yonu ve dolayisiyla finansal plan-
lamacinin pay1 da o kadar yuksek
olacaktir. Misterinin bu durumu
bilip, X emlak sirketiyle calismay1
kabul edip etmeme hakki vardir.

sonug¢

Uygulama, musteriyi adim adim
hayallerine ulastiracak asamadir. Bu
asamada, kisinin emlak, emeklilik,
varlik ve bor¢ yonetimi, sigorta ve
risk yonetimi gibi cesitli alanlardaki
ihtiyaclarini karsilayacak islemler
yapilir. Bu islemleri musteri kendisi
yapabilir veya finansal planlama
uzmaninin yapmasini isteyebilir.

Uygulama asamasinda finansal plan-
lamacinin dikkat edecegi en 6nemli
konular; gerekli yetkilendirme belge-
lerinin tamamlanmast, dis uzman
kullanim1 konusunda misteriyle
mutabik kalinmast ve her tir ¢ikar
catismasi veya iliskisi hakkinda
musterinin bilgilendirilmesidir.

Finansal planlama hizmetinin
temeli gtivendir. Giiven sarstlma-
dikea, finansal planlama uzmant ile
musterinin iliskisi dmiir boyunca,
hatta cogu zaman gelecek kusaklar
boyunca da devam etmektedir. Uy-
gulama, taraflar arasindaki giive-
nin olusturuldugu ve pekistirildigi
asamadir.
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Halim Cun
Genel Mudur,
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Big Short yildizi: pasifler gelecek
“baloncuk”, kucuk sermayelileri alin

atirimcilar pasif yatirm
yapmaya odaklandikca
daha kuicuik degerli hisse-
ler goz ard ediliyor. Bu

e e . , ——
gorus unlu yatinmci Dr. Michael : —
Burry’e ait. ; LI s

Michael Lewis’in 2008 piyasa ¢Oku-
suinu anlattigl ¢coksatan romani Big
Short ile Unlenen Dr. Michael Burry,
Bloomberg'e e-posta ile yolladi-

g1 yorumuyla, yatinmlari sadece
buyuk sermayeli sirket hisselerine
yonlendiren urunlerin takip edilmesi
konusunda endiseleri ortaya koydu.

Cok satan ve Adam McKay ve

Charles Randolph tarafindan adapte son yillarda varliklarinda olaga- Asset Management yakin zaman-
edilen film senaryosu, 2016 yili en nustu bir blyume yasanan pasif da dort kucuk olcekli sirkette

iyi Adapte Edilmis Senaryo Oscar sektoriinde potansiyel bir “ba- aktif pay aldi. Bu sirketler ABD ve
odulunu alan “The Big Short: Inside loncuk” oldugunu belirtti. Yazdigl Guney Kore’'de bulunuyor. Burry,
The DoomsDay Machine” isimli Kita- e-postada Burry sunlari ifade etti: uzun vadeli deger odakl hisse-
binda Michael Lewis, yuksek finans “BYF’lerin pasif yatirimlar yoluyla lere odaklanirken karsit yatirrm
duinyasinin disindan dort Kisinin olusturdugu baloncuk etkisi ve firsatlari bulmakla ovundu. Ayrica
2008’de kredi ve emlak sektorin- endeks fonlarin fon yoneticileriy- bir farklilik yaratmaya calisan daha
deki balonun patlayacagini nasil le sagladig1 buiyuk capli yukselis kucuk deger arayan aktif yoneti-
tahmin ettiklerini anlatiyor. trendi ylizinden kuresel olarak cilerin “ciddi y1igini” ylzinden bazi
Scion Asset Management adli bir daha dusuk degerli menkul kiy- varliklarinda aktivist bir tutum
sirketi bulunan Burry, Borsa Yatirim metler hor gordltyor.” izleyecegini de ekledi. (Kaynak:
Fonlarinin ytikselisine bagl olarak Sirket kayitlarina gore, Scion citywireselector.com)
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Avrupa’da yonetilen portfoy buyuklugu gectigimiz
10 yilda ikiye katlandi

vrupa Yatirim Fonlari ve trilyon dlzeyine ulasti. Yatirim sirketlerinin portfoy dagilimlarinda

Portf0y Yonetimi Birligi fonlari €12.5 trilyon ile toplam yatirim fonlarinin payindaki artisin da

(Efama) tarafindan ya- portfoyUun yarisindan fazlasini rolu oldu.

yinlanan rapora gore, olusturdu. Pazar payinda ingiltere %37 payla
Avrupa’'da yonetilmekte olan Son sekiz yilda yatirim fonlarinin liderlik ederken, onu %17 ile Fransa
portfoy buyukltigu 2008 yilindaki fi- toplam portfoy buyuklugliinde ve %9 ile Almanya izledi. Raporda, “Bu
nansal krizden bu yana iki katindan pay1 her yil artis gosterdi. Efama yuksek piyasa paylari bu Ulkelerin
fazla buyudu. bu sonucu, yetkilendirmelerden ekonomilerinin blyuklugund, yillar
“Asset Management in Europe” daha cok portféy dagiimlarinda icinde biriken tasarruf havuzlar kadar
baslikli rapora gore, toplam portfoy hisse senedi oraninin daha yuksek finansal hizmetlerdeki deneyimlerini
buyukltgu 2008'den bu yana yuzde olmaslyla acikladl. Bu gelismede yansitiyor,” denildi. (Kaynak: Efama
110 artarak 2018 yili sonunda €23 emeklilik fonlarinin ve sigorta raporu)

Kuresel hedge fon sektorunden cikislar
devam ediyor

asta makro hedge fonlar fonlarina da $1.5 milyar para girisi $239.3 milyara ulasti. (Kaynak: Funds
ve uzun/kisa hisse fonlar yasandl. Europe)
olmak Uzere kuresel hedge
fonlardan cikislar Agustos Yilbasindan bu yana degisimlere
ayinda da devam ederek, onceki bakildiginda ise, eVestment tara-
ayin neredeyse iki katina gikti. findan takip edilen ana stratejiler
arasinda uzun/kisa hisse fonlar
eVestment tarafindan yayinla- $31.14 milyar cikisla basta geldi.
nan son verilere gore, yatirmeilar Sirket, gelismekte olan piya-
Agustos'ta hedge fonlardan $6.51 sa hedge fonlarindan ¢ikiglarin
milyar civarinda cikis yaptilar. Tem- devam ettigini de belirterek,
muz ayinda $3.78 milyar’lik ¢ikis yatinmcilarin $1.5 milyardan fazla
olmustu. Yilbasindan bu yana net para cektigini kaydetti.

cikis $63.61milyar dolayina ulasti.
Sikago'da yerlesik Hedge Fund Re-
Makro hedge fonlardan $6 milyardan search isimli baska bir arastirma

fazla para c¢ikarken, uzun/kisa hisse sirketi de gelismekte olan hedge
fonlar $5.3 milyarlik para kaybina fonlarin yariyil sonuclarinin sek-
ugradi. Katalizore gore hareket tore liderlik ettigini ortaya koydu.
eden fonlar $2.6 milyar ile en fazla Bu calismaya gore, toplam gelis-

yatirimcl para girisine sahne olan fon mekte olan hedge fon sermayesi
kategorisi olurken, yonetilen gelecek de ikinci ¢eyrek sonu itibariyle
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Avrupa’da Borsa Yatirim Fonlarindan 2016’dan beri
IIk kez para cikisi yasandl

vrupa’da Borsa Yatirim
Fonlari (BYF) 2016 Subat
ayindan beri ilk kez Agus-
tos ayinda para ¢ikisina
sahne oldu.
Refinitiv’in raporuna gore, yatirim-
cillar BYF'lerden €8.8 milyar para
cekerken, cikislara hisse senetleri
onculuk etti. Boylece BYFlerin yone-
timindeki porttfoy buyukltigu Tem-
muz'daki €772.8 milyardan Agustos
ayinda €757 milyar dizeyine indi.

Hisse BYFleri €12.2 milyar ile en
yuksek cikisi yasarken, Tahvil
BYFleri ise €3.3 milyar yeni para
girisi ile en yuksek girisi elde etti.
Ancak hisse BYFleri halen €504
milyar portfoy buyukligu ile aslan
payini elinde tutuyor.

Refinitiv Avrupa Orta Dogu, Afrika

arastirma bolimu basi Detlef Glow,
“Bu ¢ikiglar azalan sirket karlari,
kuresel olarak hisse piyasalarinda
artan oynaklik, iran Kérfez bolge-
sinde yeni bir kriz ve Cin ve ABD
arasindaki ticaret savasinda yeni

bir asama ile birlikte sert bir Brexit
olasiligina yonelik yatinmc endisele-
rinin somutlastigina bir isaret olarak
gortlebilir,” dedi.

Emtia BYFleri €0.2 milyar ile en
yuksek ikinci girisin oldugu kategori
olurken, €0.1 milyar ile karma varlik
BYFleri takip etti. Ucits BYFleri €0.1
milyar ¢ikis yasarken, para piyasasl
BYFleri de €0.1 milyar ¢ikisa sahne
oldu.

Toplam para ¢ikislar 12 aylik
ortalamay! Temmuz ayindaki €5.5
milyar'dan €4.6 milyara cekti.

BlackRock tarafindan yayinlanan bir
rapora gore de, Borsa Yatirim Uriin-
leri Avrupa, Orta Dogu ve Afrika'da
toplam $7 milyar (€6.3 milyar) cikis
yasadl. Bu da aylik bazda tarihteki
en yuksek para cikisini olusturdu.
Ayni rapora gore, ¢ikislar ozellikle
hisse senedi urtinlerinden olurken,
bu da $13 milyar'a ulasarak baska
bir rekora isaret etti. Daha onceki
en yuksek seviye $5.4 milyar ile
2012 Nisan ayinda gerceklesmisti.
(Kaynak: Funds Europe)

Ucits net satislari Temmuz'da son 18 ayin
en yuksek duzeyine ulasti

vrupa Yatinm Fonlari ve

Portféy Yonetimi Birligi

(Efama), tahvil fonlarinin

onculuglnde Uats ve AIFs
net satislarinin Temmuz ayinda 18
ayin en yuksek diizeyine ulastgini
aciklad.

Bolgedeki Ucits ve AIF portfoylerinin
%98’ini temsil eden Efama verilerine
gore, net satislar Temmuz'da €94
milyar duzeyine ulasti. Haziran’da
€23 milyar satis olmustu. Bu rakamin
icinde, Ucits net satislari €86 milyar
ile Haziran’da gortilen €7 milyar
girisin onemli Ol¢lde Uzerinde ger-
ceklesti.
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Tahvil fonlari €39 milyar ile bu
giriste onemli pay sahibi olurken,
¢oklu varlik fonlari girisi €4 milyara
ulasti. Hisse fonlardan ise €1 mil-
yar net ¢ikis yasandi. Para piyasasl
fonlar €46 milyar giris yasarken,
Haziran'da ise €12 milyar net ¢ikis
olmustu.

Alternatif fonlar (AIFs) €8 mil-

yar net giris alirken, bu rakam
Haziran’daki €17 milyar duzeyinin
altinda kald.

ucits ve AIFs net portfoyu ise Tem-
muz ayl itibariyle %1.8 buytmeyle
€16.9 trilyon oldu.

efama

(e == S

Efama Ekonomi ve Arastirma Ki-
demli Direktoru Bernard Delbecque,
“Temmuz ayinda Ucits net satislari
gliclliydu. Bu oncelikle yatinmcilarin
parasal tesvigin devaminin gelecegi
beklentisi ile tahvil fonlarina ve, ya-
tirmcilara belirsizlik zamanlarinda
nakit varlklarini yatirmalari icin iyi
bir yer sunan para piyasasi fonlari-
na gelen yuksek talepten kaynak-
landi,” dedi. (Kaynak: Efama)



Portfoy yonetiminin Netflix'i olmak istiyoruz:

Aperture CEO

perture Investors isimli
portfoy yonetim sirketi-
nin CEO’su Peter Kraus bu
dikkat ceken aciklamayi
Luksemburg'daki yillik Alfi konferan-
sindaki konusmasi sirasinda yapti:
Portfoy yonetimi sirketlerinin mugste-
rileri ve portfoy yoneticileri arasin-
da seffaf ve erisilebilir bir iletisim
kurmalarr gereklidir.
Kraus, Aperture firmasinin kendini
bir icerik saglayic olarak gordugunu
ve her portf0y yoneticisine haftalik
bazda cesitli kisa videolar yayinladigi
icin sirketini Netflix'e benzettigini
soyleyerek, soyle devam etti: ‘Nicin
o0 portfGy yonetimi isinin Netflix'idir?
Clnku biz insanlara olduklari yerde,
istedikleri zaman ve istedikleri sekil-
de icerik sunariz.”

GUnUn sonunda urdnun satiimakta
oldugu insanlarin paralarini yoneten
bir portfoy yoneticisine gercekten
baglanmak istediklerini belirten Kra-
us, “Eger Simon Thorp’a - sirketteki
bir CIO - onunla iletisime gecmek
istediginizde, iletisime gecmek
istediginiz yerde ve avucunuz icinde
istediginiz yerde bakabileceginiz
anlasilabilir bir form i¢inde sizinle
iletisime ge¢mesi igin bir firsat ve-
rirsek, o zaman farkli bir seye sahip
olursunuz,” diye konustu.

Aperture’in maliyet yapisinin
%70'inin, geleneksel portfoy yo-
netiminde oldugu gibi t¢te birinin
aksine, portfdy yoneticilerine gittigini
belirten Kraus, %40 civarinda da
dagitim ve kalanin operasyonlar ve

teknolojiye gittigini belirtti.
Kraus, sirketlerin Urinin dagiimina
odaklanmanin aksine ilk 6nce odak-
larini fon yoneticilerinin yetenekleri-
ne kaydirmalari ve goruslerine kolay
erisim saglamalar gerektigini de
soyledi.

[klim degisikligi ve yapay zeka portfoy yoneticileri
Icin engelleri de beraberinde getirecek

ircok kurumsal yatirimci
iklim degisimini dlinyadaki
anahtar finansal piyasalar
tarafindan hentiz fiyatlanma-
mis bir yatirnm riski olarak goruyor.
BNY Mellon Investment Management
ve Create-Research tarafindan yone-

timindeki portfoy buyukligu $12.75
trilyon dizeyinde olan yatinmcilari
kapsayan arastirmaya gore, portfoy
sahiplerinin %90’dan fazlasi sz ko-
nusu gorusu ifade ederken, bir¢cogu
da yapay zeka tarafindan ortaya
konulan risklerin altini ¢izdi. Katiim-
cilarin %85'i yapay zekanin toplumsal
bir tepkime ve jeopolitik tansiyon
yaratabilecegini soyledi.

Yatnmalar iklim degisiminden
kaynaklanan zorluklar sert tedbir
olasiliklarini da dustinerek hesaba
katarken, yaridan fazlasi iklim degi-
sikligini hem risk hem de firsat olarak
gordugunu, sadece %7’si firsat olarak
degerlendirdigini belirtti.

Yapay zekanin artan yayginligi-

nin kurumsal yasam dongusunun
kisalmasi ve gelismekte olan ekono-
milerin kiyidaki imalat faaliyetlerinin
neden oldugu azalan imkanlarini da
iceren bir takim yatinm engelleri
yaratabilecegi ongoruldu.

Diger tarafindan Surdurulebilir
Kalkinma i¢in Birlesmis Milletler
Kuresel Yatirimailar (GISD) birligine
Pimco’nun da katilmasiyla 30
kuruma ulasildi. BM Genel Sekreteri
Antonid Guterres tarafindan 16 Ekim
2019'da tanitilan GISD'yi olusturan
kurumlar, strdurtlebilir kalkinmada
uzun vadeli yatinm taahhtdtinde
bulunuyorlar.
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Anlati ekonomisi nasil btliyuk olaylara yon veriyor?

Narrative Econom-
ics: How Stories
Go Viral and Drive
Major Economic
Events

Robert Shiller

Princeton
University Press
Ekim 2019, 400
sayfa.

Bu kitap, Nobel odilli ekonomist
ve New York Times'in en ¢ok satan
yazart Robert Shiller'den, poptiler
hikayelerin ekonomik olaylar: yon-
lendirmeye nasil yardimet oldugunu
diistinmenin yeni bir yolu...
Shiller’in kitab1; Anlati Ekonomisi:
Haberler Nasil Virtis Gibi Yayilir ve
Nasil Biytik Ekonomik Olaylara Yon
Verir? (Narrative Economics: How
Stories Go Viral and Drive Major
Economic Events) kiskirtict ve tam

zamaninda piyasaya ¢ikmis bir
calisma...

Forbes dergisinden Matt
Schifrin’in dedigi gibi, gtini-
miuiztin sosyal medya takintili do-
neminde tam zamaninda raflarda
yerini aldi. Clinkii hem gercek
hem de yanlis olan anlatilar
kiiresel olarak yalnizca ekono-
mik faaliyetleri degil, jeopolitik
glictin dengesini de etkiliyor.
Fikirler, halk arasinda poptiler
hikayeler ve haberler biciminde
virtis gibi yayilir ve piyasalart
hareket ettirebilir. Teknoloji hisse
senetlerinin sadece artabilecegi,
konut fiyatlarimnin asla diisme-
yecegi veya bazi firmalarin
batmayacak kadar buiytik oldugu
gibi haber ve anlatilar her

zaman alict bulur. Tster dogru
ister yanlis olsun, bunun gibi
haberler, “agizdan agiza, haber

medyasinda ya da giderek gtic-
lenen sosyal medyada” iletilir.
Ve sonunda bu hikayeler, nasil
ve nereye yatirim yapilacagt,

ne kadar harcayacaginiz ve

ne kadar tasarruf edecegimize
dair kararlarimizi yonlendirerek
ekonomiyi yon verir.

Shiller'in Anlati Ekonomisi kita-
b1, bu haberlerin savasa, kitlesel
issizlige ve esitsizligin artmasina
neden olan ekonomik olay-
larin yonlendirilmesine nasil
yardimet oldugunu anlatiyor. Bu
¢igir acan kitapta, Nobel Odiili
sahibi ekonomist ve New York
Times'in en ¢ok satan yazari
Robert Shiller, ekonomi ve
ekonomik degisim hakkinda
distinmenin yeni bir yolunu
Sunuyor.

The Daily Telegraph’tan Tom
Rees, kitapla ilgili yazisinda,

Veriye dayali algoritmik yaklasim ile piyasanin
sirlarini ¢0zen adam

Launched the Quant
Revolution

Gregory

Zuckerman

Portfolio
Kasim 2019,
384 sayfa.

Jim Simons modern finansal tarihin
en ¢cok para kazanan kisilerinden
biri... Warren Buffett, Peter Lynch,
Ray Dalio, Steve Cohen veya
George Soros... Hicbir yatirim-

¢t onun rekoruna yaklasamadi.
1988'den bu yana sahibi oldugu
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sirket Renaissance’in Medallion
fonu yillik ortalama yiizde 66
getiri sagliyor. Sirket 100 milyar
dolardan fazla kar sagladi

ve Simons 23 milyar dolar
kazandi.

Gregory Zuckerman, kitabin-
da Jim Simons'un bu basartya
nasil imza atugmni irdeliyor.
Belki tim yatirimetlarin yillardir
cevabint aradigt soruyu soru-
yor. Simons piyasanin sirrint
nasil ¢ozdi?

Gregory Zuckerman'in kaleme
aldigy; Piyasayr Cozen Adam:
Jim Simons Quant Devrimini
Nasil Baslatti? (The Man Who

Solved the Market: How Jim
Simons Launched the Quant
Revolution) Financial Times/
McKinsey 2019 Yilinin s Kitabt
kisa listesinde yer aldi.

The Wall Street Journal'in de-
neyimli sorusturmaci gazeteci-
lerinden biri olan ve ekonomi
gazeteciliginde en itibarli
odullerden olan Gerald Loeb
odilunt tc¢ kez kazanan Gre-
gory Zuckerman, diinya capin-
da bir matematik¢i ve eski bir
kod kirict olan Simons’in hem
kendisini hem de ¢evresindeki
bir avu¢ yon verici ¢calisanini
okuyuculara yakindan tanitiyor.
Simons, piyasaya yon veren

“Pek cok iktisatci, ABD konut
piyasast ve ekonomisinin hala
saglam temellerde oldugunu
savunuyor. Shiller ise bu konuda
uyarilarda bulunuyor. Nadiren
yanilir,” diyor. Central Banking
Journal dergisinden Charles Go-
odhart ise, okumast ¢ok eglenceli
bir kitap oldugunu belirterek,
“Eglenceli ve cekici alinularla ve
ilgin¢ ayrintilarla dolu” yorumunu
yapiyor.

“The Rise and Fall of American
Growth” adli cok satan kitabin
yazart Robert J. Gordon ise, soyle
diyor:

“Anlati Ekonomisi, paha bicilmez
alintilar ve drnekler iceren bir
hazine iceriyor ve viral hale gel-
diklerinde ve sonunda kaybolup
giderken anahtar kelimeleri ve
ctmleleri izleyerek yeni bir ¢igir
acryor.”

ustalardan biri... Diinyada
hizla yayilan veriye dayali
algoritmik yaklasimin 6nci-
su... Renaissance piyasanin
itici gticlerinden biri olurken,
yoneticileri finansin da 6tesin-
de diinyay1 etkiledi. Simons,
bilimsel arastirma, egitim ve
liberal politikada kiiresel bir
tigtir haline geldi.

Publishers Weekly bu kitap
hakkinda, “yatirnm dtnyasinda
oyun degistiren Jim Simmons
hakkinda strtkleyici bir biyog-
rafi” derken, yatirim ustalarin-
dan Muhammed El-Arian, “Cok
iyi yazilmus, eglenceli bir kitap.
Muhakkak okunmali,” diyor.
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Yatirimda devrim yapan bir Amerikan girisimcisinin anilar
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Invested: Changing
Forever the Way
Americans Invest

Charles Schwab

currency
Ekim 2019, 352
sayfa

Bu kitapta Charles Schwab
Corporation’in kurucusu, hisse
senedi yatirim diinyasindaki

inis ve cikislarini, aldigt dersleri
stradan yatirimeilarin anlayabile-
cegi bir tslup ile anlatiyor. Spor
giyim markast Nike’in kurucusu
Phil Knight'in dedigi gibi Charles
Schwab’in bir girisimci oldugunu
soylemek onu kiicimsemek anla-
mina gelir. O bir devrimci...

Yatirim: Amerikalilarin Ya-
tirim Yapis Tarzini Sonsuza
Dek Degistirmek (Invested:
Changing Forever the Way
Americans Invest), Charles
Schwab’in kisisel hatiralarini
iceriyor. Schwab, buiytiyen
ekonomide sadece kazanan
olarak degil, yatirimet ve
ortak olarak piyasada yer
almanin ihtirasint okuyu-
culartyla paylastyor. Kitaba
disleksi hastalig1 ile nasil
bas ettigini, 1970’lerde alt1
basamakli borg icinde sirke-
tini nasil baslattigini ve nasil
musteri kazandigini anlatarak
basliyor.

1987'de piyasanin ¢okii-

s, 2000°de dot.com Krizi,
ekonomik durgunluk, isten
citkarmalar, 2008 deki finansal

kriz, musterilerin kacist, ye-
niden ekonomik biiylime ve
borsada ytikselis donemi...
Diger yandan sirketinin is
yapis tarzinda yasanan degi-
simler ve Charles Schwab’'in
yarattig1 yaturim degerleri ve
nasil glinimuziin en basarili
girisimcilerinden biri haline
geldigi. ..

Yatrim efsanesi Warren E.
Buffett, Charles Schwab ile
ilgili, “Kendisini uzun zaman-
dan bu yana takdir ederim.
Bu kitab1 okudugunuzda
neden oldugunu anlayacak-
siniz,” diyor. ABD’nin eski
calisma, hazine ve disisleri
bakanlarindan George P.
Shultz ise, “Bu kitapta giri-
simci bir sirketin asla sona
ermeyen evrimi hakkinda
okuyacak ve ¢ok ilging seyler

ogreneceksiniz. Daha da 6tesi
bu deneyimler kisisel gelisimi-
nize buytk katki saglayacak,”
diyor.

JPMorgan Chase’in Baskani ve
CEO’su Jamie Dimon ise, bu
kitap ile ABD ekonomik siste-
minde onyillardir devam eden
degisim doneminde Charles
Schwab’in meydan okuyuslari-
na, yeniliklerine ve liderligine
sahit olacagimizi ifade ediyor.

Virgin Groupun kurucusu Sir
Richard Branson ise, “sira dist
bir hayat ve kitap” diyor ve
soyle devam ediyor: “Charles
da benim gibi disleksi hastast,
bu nedenle smirlarini cabuk
ogrendi ve disleksi hastast
olmayan bircok kisinin aksine,
isleri delege etmenin glictini
kesfetti.”

Yaklasan kaosta servet korumak icin yedi onemli sir

Aftermath:
Seven Secrets
of Wealth Pres-
ervation in the
Coming Chaos

AFTERMATH

James
Rickards

Portfolio
Temmuz 2019,
336 sayfa

Finansal uzman, yatirim danismanti
ve New York Times’in ¢cok satan
yazari James Rickards, bu kitabinda
kiresel finansal piyasalarin yapay
olarak neden sisirildigini ve akilli
yatrimcilarin varliklarini korumak

icin neler yapabilecegini
gosteriyor.

Yukart giden her sey muhak-
kak asag: inmeli... Herhangi
bir finansal tarih 6grencisi-
nin bildigi gibi, borsadaki

bas dondurtct yukseklikler
suresiz olarak devam edemez.
Trump yonetimi doneminde
olusan yatirimcr iyimserligi,
haksiz dustik faiz oranlart ve
davranigsal ekonominin de
katkistyla varlik fiyatlart yapay
olarak sismis durumda... Sec-
kinler olasi bir ¢okiise hazir-
land, ancak ortalama yatirimet
ne yapacak?

Kur Savaslari, Paranin Oli-
mi ve Cokilise Giden Yol
adli kitaplarin yazari James
Rickards’'in yeni kitabinin ads;
Sonrasinda: Yaklasan Kaosta
Servetini Korumanin Yedi Sir-
11 (Aftermath: Seven Secrets
of Wealth Preservation in the
Coming Chaos).

Rickards, bu kitabinda finan-
sal sistemdeki gercek riskleri
ortaya koyuyor ve firtinadan
en iyi nasil korunacagimiz
konusunda paha bicilmez
oneriler sunuyor. Ornegin,
sunlari 6greneceksiniz:

e Davranissal iktisatcilar
pazari nasil sisiriyor?

e Neden Bitcoin ve Ethereum
gibi dijital para birimlerinden
kacinilmalidir?

e Ortalama bir yatirimet pasif
olarak yonetilen endeks fonla-
rindan neden kacinmali? Aktif
yatirimeilar yakinda buytik bir
avantaja sahip olacak.

e Finansal krizden sonra piyasa
nasil olacak? Kiyamet olmayacak,
ancak radikal bir degisim olacak.
Bu manzarayi ongorenler sim-
diden servetlerini korumak icin
hazirlanabilirler.

Kiskirtict ve sezgisel oguitlerle
dolu bu kitabt her akilli yatirimet
en kisa zamanda eline almak
isteyecek.
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Avrupa Yatirim Fonlari Sektoru
2019 2. Ceyrek Donem Gorunumu

D Avrupa yatirim fonlar net poritfoy briyiikltigri 2019 ikinci ceyrek

doéneminde %1.7 artisla 16.54 trilyon EUR oldu.

D UCITS net porifoyii 10.14 trilyon EUR, Alternatif Yatirum Fonlari
(AIF) ise 6.39 trilyon EUR’ya ulasti. UCITS fonlar toplam Avrupa
yatirim _fonlar: portfoytintin %61.3rinti olusturdu.

D UCTTS ve AIF fonlara toplam net para girisi 89 milyar EUR
diizeyinde gerceklesti. Birinci ceyrek donemde ise 79 milyar EUR
olmustu. Yiln ilk yarist itibariyle net satislar 168 milyar EUR’ya ulastt.

Avrupa Yatirim Fonlari ve Portfoy Yone-
timi Birligi'nin (EFAMA) acikladigi 2019
yiliikinci ¢eyrek donem istatistiklerine
gore, Avrupa yatirim fonlari sektoru net
portfdy blyuklugu ylizde 1.7 artarak
16.54 trilyon EUR duzeyine ytkseldi.
2018 sonuna gore buyume 9%9.1 oldu.
Avrupa'da yatirim fonlari sektoriinde
aciklanan istatistiklere gore:

D UdITS ve AIF fonlara toplam net
para girisi 89 milyar EUR dlzeyinde
gerceklesti. Birinci ¢ceyrek donemde ise
79 milyar EUR olmustu. Yilin ilk yarisi
itibariyle net satislar 168 milyar EUR'ya
ulastl.

D UdTS fonlara net para girisi 2.cey-
rek sonu itibariyle 41 milyar EUR ile ilk
ceyrekteki 51 miluar EUR'ya gore azalis
gosterdi. Yilin ilk yarisi itibariyle toplam
net para girisi 92 milyar EUR ile gecen
yilin ayni donemindeki 185 milyar EUR
duizeyinin altinda gerceklesti. UCITS
Hisse fonlardan net 32 milyar EUR para
¢ikist yasandi. (27 milyar EUR cikis, 10).
Tahvil fonlarina 78 milyar EUR net para
girisi gerceklesti (79 milyar EUR, 1Q).
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Coklu varlik fonlarinda ikinci ¢ceyrekte
onceki ceyrek ile ayni seviye yakalana-
rak iki milyar EUR net para girisi saglan-
di. Para piyasasi fonlarinda 4 milyar EUR
net satis ile onceki ceyrekteki 11 milyar
EUR satisin altinda kalindi.

b UdTS net varliklar 2. ceyrek

sonu itibariyle ylizde 1.4 buyUyerek
10.14 trilyon EUR duzeyine ¢iktl. 2018
sonundan bu yana buytme %9.3 oldu.
Diger fonlar ve para piyasasi fonlari net
portfoyleri sirastyla %3 ve %1.4 azalis
yasarken, garantili fonlarin portfoyu
9%9.3 blyUmeyle 7 milyar EUR’ya, tahvil
fonlari %4.1 artigla 2.84 trilyon EUR'ya,
¢oklu varlik fonlari ve hisse fonlar ise
sirastyla %1.4 ve 9%0.7 artis oranlariyla
1.87 trilyon EUR ve 3.88 trilyon EUR’ya
ikt

D UITS fonlar ilk ¢eyrek sonunda
33,570 adet iken, 2. ceyrek sonu itiba-
riyle 33,720 adete ¢ikt1.

D AIF fonlara net para girisi 48 milyar
EUR ile ilk ¢ceyrek donemdeki 28 milyar
EUR dlizeyinin Uzerinde gerceklesti.
Yilbasindan bu yana da net satislar 76

milyar EUR dlizeyini yakaladi. Gecen
yilin ilk yarisinda bu rakam 65 milyar
EUR olmustu. Hisse fonlar ikinci ¢eyrek
sonu 0.4 milyar EUR giris elde etti. ik
ceyrekte 11 milyar EUR ¢ikis olmustu.
Tahvil fonlarinda ikinci ¢eyrek girisi

5 milyar EUR ile onceki ¢eyrekteki 3
milyar EUR’ya gore artti. Coklu varlik
fonlari net satislari ise 11 milyar EUR
oldy, ilk ¢eyrekte 6 milyar EUR duizeyin-
deydi.

D AIF net varliklarr ikinci ¢eyrek sonu
itibariyle ylzde 2.2 bliylme kaydede-
rek 6.39 trilyon EUR diizeyine cikti. 2018
sonuna gore de %8.9 artis yasand. ikin-
Ci ceyrekte tum AIF fon kategorilerinde
net portfoy blyumesi kaydedildi. Net
portfOy artislarinda para piyasasi fonlari
onculuk ederek %3.5 artarken, tahvil
fonlari (%2.9), diger AIF fonlari (%2.4),
¢oklu varlik fonlari (%2.0), garantili/ko-
rumali fonlar (%1.8), hisse fonlar (%1.6)
ve gayrimenkul fonlari (%1.1) takip etti.
» ikinci ceyrek sonu itibariyle AIF fon
saylsi 28,818 adet ile 2018 sonundaki
28,594 adete gore arttl.
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UCITS Fon Tiirlerine Gore Net Varhklar AIF Fon Tiirlerine Gore Net Varhiklar
UCITS TURLERi | 2 Ceyrek 2019 1. Ceyrek degisim 2019 4. Ceyrek degisim 2018 FON TURU 2. Ceyrek 2019 1. Ceyrek degisim 2019 | 4. Ceyrek degisim 2018
EUR m Pay % EURm | %" EUR m EUR m Pay % ® EURm | %" EUR m
Hisse 3881 38% | 0.7% 29 12.5% 433 Hisse 791 12% 1.6% 13 12.5% 88
Goklu Varlik 1,867 18% 1.4% 26 81% 139 Goklu Varlik 1,517 24% 2.0% 30 7.9% 111
Tahvil 2836 28% | 4.1% 113 11.8% 299 Tahvil 1,041 16% | 2.9% 30 76% 74
Para Piyasasi 1,191 12% -1.4% -17 -0.4% -5 Para Piyasasl 53 1% 3.5% 2 -29.5% -22
Garanti Fonlar 7 01% | 93% 06 | 7.2% 0 2:;??;:2:&'“ i 1;0; 1:3; ; g'g;" 32
Diger 361 4% | -3.0% -1 -1.8% 7 Diger ° o o
2,216 35% 2.4% 52 11.7% 232
TOPLAM 10,144 100% 1.4% 140 9.3% 860 TOPLAM 6,39  100% 2.2% 135 8.9% 524
Borsa Yatirim Fonlari 79 2 23 18.2% 114 Borsa Yatrim Fonlan| 11 02% | 8.9% 0.9 13.3% !
s % 3.2% 8.2% Kurumsal 3,280 51% 2.8% 89 10.9% 322
(1) 2019 2. Ceyrek sonu 2019 1. Ceyrek sonu ile karsilastirmasi (1) 2019 2. §eyre;§ sonu 2019 1. geyrel,z sonu ;’ie k<1’r§ua§nrmast
(2) 2019 2. Ceyrek sonu 2018 4. Ceyrek sonu karsilastirmasi
(2) 2019 2. Ceyrek sonu 2018 4. Ceyrek sonu karsilagtirmast (3) irlanda’dgaierlesik AIF hisse, %ar%v” ve coklu vsarhi fonlan verileri “Diger AIF” kategorisine veri dadi-
/ Iim bilgisi olmadid icin dahil edilmemistir. /

Avrupa Yatirim Fonu Endiistrisinin Ulkeler Bazinda Net Varlik Degerleri Tablosu
Uye Ulkeler 2. Ceyrek 2019 1. Ceyrek 201 9“ . 4. Ceyrek 201 8” .
EUR m Pay EUR m % degisim EUR m % degisim @
Avusturya 184,367 1.1% 181,001 1.9% 172,895 6.6%
Belgika @ 158,147 1.0% 156,763 0.9% 146,905 7.7%
Bulgaristan 777 <0.1% 752 3.3% 721 7.8%
Hirvatistan 3,183 <0.1% 3,089 3.0% 3,078 3.4%
Kibris 4,610 <0.1% 4,355 5.9% 4,025 14.5%
Cek Cumhuriyeti 13,632 0.1% 12,910 5.6% 11,816 15.4%
Danimarka 303,939 1.8% 295,420 2.9% 273,197 11.3%
Finlandiya 117,216 0.7% 115,311 1.7% 110,050 6.5%
Fransa 1,901,376 11.5% 1,887,628 0.7% 1,812,731 4.9%
Almanya 2,229,731 13.5% 2,163,451 3.1% 2,037,195 9.5%
Yunanistan 8,825 0.1% 8,280 6.6% 7,966 10.8%
Macaristan 19,214 0.1% 19,741 -2.7% 19,200 0.1%
irlanda 2,710,748 16.4% 2,643,894 2.5% 2,421,457 11.9%
italya @ 318,425 1.9% 320,532 -0.7% 302,489 5.3%
Lihtenstayn 49,672 0.3% 49,487 0.4% 44,324 12.1%
Liiksemburg 4,411,388 26.7% 4,350,449 1.4% 4,064,644 8.5%
Malta 14,697 0.1% 14,494 1.4% 11,666 26.0%
Hollanda 895,623 5.4% 877,717 2.0% 827,540 8.2%
Norvec 127,511 0.8% 125,727 1.4% 113,482 12.4%
Polonya 60,591 0.4% 59,906 1.1% 59,674 1.5%
Portekiz 22,879 0.1% 22,557 1.4% 21,861 4.7%
Romanya 8,742 0.1% 8,231 6.2% 8,359 4.6%
Slovakya 7,128 <0.1% 6,913 3.1% 6,605 7.9%
Slovenya 2,891 <0.1% 2,834 2.0% 2,589 11.6%
ispanya 298,462 1.8% 296,488 0.7% 286,242 4.3%
isveg 379,168 2.3% 368,318 2.9% 333,037 13.9%
isvicre 651,698 3.9% 624,753 4.3% 539,710 20.7%
Tiirkiye 24,489 0.1% 22,986 6.5% 20,535 19.3%
ingiltere 1,611,352 9.7% 1,621,026 -0.6% 1,492,836 7.9%
Tiim fonlar 16,540,480 100.0% 16,265,015 1.7% 15,156,829 9.1%
ucITs 10,144,214 61.3% 10,004,240 1.4% 9,284,396 9.3%
AlFs 6,396,266 38.7% 6,260,775 2.2% 5,872,433 8.9% )

(1) 2019 2. Ceyrek sonu 2019 1. Ceyrek sonu ile karsilastirmasi  (2) 2019 2. Ceyrek sonu 2018 4. Ceyrek sonu karsilastirmasi
(3) Belcika icin 2019 1C ve 2019 2 verileri tahminidir (4) Tiim ceyreklerde 2018 sonu itibariyle kapali uclu fonlarin net varliklari dahil edilmistir.
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Dunya Yatirim Fonlari Varliklari ve
satis Verileri 2.Ceyrek/2019

D Kiiresel yatirim fonu portféy briytikliigii 2. ceyrekte %1.6 artisla
48.8 trilyon EUR oldu.

D Ay domemde fonlara net para girisi 316 milyar EUR olarak
gerceklesti. Onceki ceyrekte 301 milyar EUR giris olmustu.

Uluslararasi Yatirim Fonlari Birligi (IIFA) icin Av-

rupa Yatirim Fonlari ve Portféy Yonetimi Birligi Diizenlenmis Acik Uclu Fonlar Kiiresel Varhiklari
(EFAMA) ve ABD Investment Company Institute (Trilyon Euro, ceyrek sonu)
(ICI) tarafindan derlenen ve 47 llkeyi kapsayan 1

45.69
43.98

2019 yih 2. ceyrek donem istatistiklerine gore,

dunyada duzenlenmis acik uclu yatirim fonu =
varliklari (fon sepeti fonlari, borsa yatirim fon-
lar1 ve kurumsal fonlar dahil) ytizde 1.6 artarak
48.8 trilyon EUR oldu. s
Dolar bazinda ise yatirim fonlari portfoyu
1€ 2¢ 3C 4C 1 2¢

ylzde 3 artarak 55.5 trilyon USD dlizeyinde :
gerceklesti.

Diizenlenmis Fonlar _ Fon sepeti fonlari

Hisse fonlarin portfoyu %1.6 artarak 20.3 trilyon " varlik toplami varliklari

EUR olurken, tahvil fonlari portfoyu %3.1 bu-

ylumeyle 10.2 trilyon EUR oldu. Dengeli/karma
fonlar 8.4 trilyon EUR ile %1.7 buylrken, para

piyasasi fonlari %0.8 azalarak 5.4 trilyon EUR'ya
indi. Diizenlenmis Acik Uclu Fonlar Kiiresel Net Varliklari
Tur Bazinda 2019: 2C

ikinci ceyrek itibariyle, diinya capinda diizen- Hisse, 41.5%
lenmis acik uclu fon net portfoyunun %41.5’i
hisse fonlarda yer aldi. Tahvil fonlarinin net
portfGydeki pay1 %21, dengeli/karma fonlar
%17.1, para piyasasl fonlarinin %711.2 oldu.

Tahvil, 21.0%

Yatirim fonlarina net para girisi 2. ceyrekte 316 Diger, 7.6%
milyar EUR ile ilk ceyrekteki 301 milyar EUR
dlzeyinin Uzerine ¢Iktl. Para Piyasasl, ' Garantili, 0.1%
11.2%

Aciklanan istatistiklere gére, kiiresel olarak Gayrimenkul, 1.5%

Dengeli/Karma, 17.1%

hisse fonlari 36 milyar EUR net ¢ikis yasadi, ilk

ceyrekte de 22 milyar EUR ¢ikis olmustu. Tahvil

64 M KURUMSAL YATIRIMCI 2019
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fonlarinda ise 211 milyar EUR net giris ile
Diizenlenmis Acik Uclu Fonlarin Kiiresel Net Satislar énceki ceyrekteki 236 milyar EUR diizeyi-
nin altinda kald1. Dengeli/karma fonlara 22
milyar EUR net giris olurken, ilk ceyrekteki
23 milyar EUR’ya gore geriledi. Para Piyasa-

Milyar Euro, 2019 2. Ceyrek

si fonlari net satislari da 32 milyar EUR ile
onceki ceyrekteki 64 milyar EUR dlizeyine
gore azaldl.

s Yatirim fonlari net portféytinun dinyada
Gelismekte  Diger Geligmis dagihmina baktigimizda ise 2. ceyrek itiba-
ABD Avrupa Olan Piyasalar  Ekonomiler riyle paylari sdyle gerceklesti: ABD (%47.2),
“ Para = Dengeli/ ® Tahvil = Hisse * Diger Avrupa (%32.9), Avustra!ya (%3.8), Brezilya
Piyasasl Karma senedi (%3.7), Japonya (%3.5), Cin (%3.2), Kanada
(%3.2), Gluiney Kore (%1), Hindistan (%0.6) ve
Guney Afrika (90.4).

Quurriiiiaiiziddiiiiiiiiidiiiiiiiiiiiiddiiiiiiiiiiiiiiiidiiiiiiiiiiiiiiidiiidiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiil s,

besanaliz.com

Ucretsiz bireysel emeklilik platformu.

Gonullu katilimcilar + Otomatik katilimcilar Bes'te karliligini arttiriyor.
Derinlikli analizler, yorumlar, zengin icerik, yuksek performanslar.

fonbul: BES ANALIZ

Besanaliz.com bir fonbul Grinidir. Bir Finnet Markasidir
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Fon Trendleri Raporu 2019 Uclincii Ceyrek




Pay Piyasasi’'nda Yerli Fonlarin Ger¢eklestirdigi islemler

Ocak - Eyliil 2019

Temmuz - Eylul

2019
Yerli_Fon 34.162.310.597,11 31.698.166.952,01 Yerli_Fon 14.872.000.042,45 13.091.425.636,99
Toplam Alim Satim | 1.401.373.336.946,53 1.401.373.336.946,53 Toplam Alim Satim 495.835.294.058,07 495.835.294.058,07
Oran 2,44% 2,26% Oran 3,00% 2,64%

Fon Tlru ve Yas Grubu Bazinda Yatirimci Sayilari ve
Portfoy Degerleri (30/09/2019)

Fon Tiirii

Yas Grubu

Portfdy Degeri (TL)

Yatirimci Sayisi

BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU

DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU
DEGISKEN SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU

FON SEPETI SEMSIYE FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

0-19
20-29
30-39
40-49
50-59
60-69

70+

0-19
20-29
30-39
40-49
50-59
60-69

70+

0-19
20-29
30-39
40-49
50-59
60-69

70+
20-29
30-39
40-49
50-59
60-69

70+
20-29
30-39
40-49
50-59
60-69

70+

58.430.382,19 6.998
427.933.460,20 62.454
1.903.789.490,03 179.590
4.155.026.310,54 258.224
5.006.781.294,13 252.016
4.140.253.354,83 190.330
3.716.863.604,51 131.966
10.672.842,53 2.657
60.183.277,75 3.130
331.118.716,38 10.471
974.351.144,27 21.275
1.131.058.370,71 19.952
954.217.842,73 14.314
1.361.816.539,88 11.446
4.565.030,14 59
16.604.795,86 585
58.396.333,33 1.780
202.737.686,39 2.907
358.536.022,21 2.789
348.429.441,50 2.130
611.904.813,72 1.973
778.212,32 4
30.392.665,50 33
34.356.840,09 54
59.271.892,77 49
101.431.409,13 42
24.696.789,25 42
1.471.487,00 2
915.264,91 7
2.877.057,89 13
3.136.583,08 6
168.308,40 2
63.079.067,96 1 )
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Fon Turu ve Yas Grubu Bazinda Yatirimci Sayilari ve
Portfoy Degerleri (30/09/2019)

Fon Tiirii Yas Grubu Portfoy Degeri (TL) Yatirimci Sayisi
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 0-19 6.051.915,01 Bili8
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 20-29 24.058.812,91 2.817
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 30-39 124.203.277,62 8.147
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 40-49 309.272.680,91 10.681
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 50-59 441.318.698,17 7.880
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 60-69 387.093.557,82 4.446
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 70+ 441.179.904,36 2.761
KARMA SEMSIYE FON 0-19 383.856.399,37 174.929
KARMA SEMSIYE FON 20-29 40.281.675,07 33.870
KARMA SEMSIYE FON 30-39 16.620.442,05 33.566
KARMA SEMSIYE FON 40-49 26.149.175,76 39.338
KARMA SEMSIYE FON 50-59 22.648.139,57 26.663
KARMA SEMSIYE FON 60-69 10.729.330,88 10.942
KARMA $EMSIYE FON 70+ 6.445.774,47 2.741
KATILIM SEMSIYE FONU 0-19 25.744.339,39 1.126
KATILIM SEMSIYE FONU 20-29 150.896.886,65 11.467
KATILIM $EMSIYE FONU 30-39 484.721.173,40 26.411
KATILIM §EMSIYE FONU 40-49 741.625.281,17 26.718
KATILIM SEMSiYE FONU 50-59 473.636.906,32 26.399
KATILIM SEMSiYE FONU 60-69 212.334.253,14 18.781
KATILIM SEMSIYE FONU 70+ 115.333.924,27 8.023
KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 0-19 4.027.109,91 342
KIYMETLI MADENLER $EMSiYE FONU 20-29 12.180.425,24 2.141
KIYMETLI MADENLER $EMSiYE FONU 30-39 61.184.540,07 8.638
KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 40-49 211.641.001,95 12.737
KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 50-59 256.477.639,35 8.542
KIYMETLI MADENLER $EMSiYE FONU 60-69 187.030.265,94 4.285
KIYMETLI MADENLER $EMSiYE FONU 70+ 181.242.142,43 2.227
KORUMALI SEMSIYE FON 0-19 1.132.189,82 12
KORUMALI SEMSIYE FON 20-29 9.330.890,28 107
KORUMALI SEMSiYE FON 30-39 30.430.911,82 433
KORUMALI SEMSIYE FON 40-49 100.743.970,50 984
KORUMALI SEMSIYE FON 50-59 132.667.982,82 1.184
KORUMALI SEMSIYE FON 60-69 125.953.198,39 927
KORUMALI SEMSiYE FON 70+ 196.686.582,65 766
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 0-19 84.126.623,60 10.437
PARA PIYASAS| SEMSIYE FONU 20-29 644.073.274,70 109.176
PARA PIYASASI $EMSIYE FONU 30-39 3.346.531.708,79 266.167
PARA PIYASASI SEMSiYE FONU 40-49 7.517.845.476,15 346.196
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 50-59 8.042.392.509,24 328.620
PARA PIYASAS| SEMSIYE FONU 60-69 5.408.562.333,97 230.592
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 70+ 3.645.321.854,84 121.727
SERBEST SEMSiYE FON 0-19 103.194.054,29 33
SERBEST SEMSIYE FON 20-29 405.564.969,99 87
SERBEST SEMSIYE FON 30-39 789.629.421,46 333
SERBEST SEMSIYE FON 40-49 1.847.167.862,35 906
SERBEST SEMSiYE FON 50-59 3.202.024.664,30 1.136
SERBEST SEMSIYE FON 60-69 3.015.045.979,66 928
SERBEST SEMSIYE FON 70+ 2.231.945.593,71 752 J
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Nakit AKigsl
KODU SAYISI SAYISI

201907 | F40 | BORGLANMA ARAGLARI SEMSIYE FONU | 74 1255.236.526.926,92 | 16.779.863.748,42 | 31.058.055.708,98 | 1.533.305.522,10 73 |286.294.582.635,90 | 18.586.075.550,95
201907 | F41 | HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 68 | 27.223.691.168,46 2.465.970.701,69 903.963.317,55 16.046.258,04 | 67 | 28.127.654.486,01 2.541.669.441,23
201907 | F42 | KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 10 | 19.341.941.625,82 876.891.972,01 310.673.619,06 14.377.72451 | 10 | 19.652.615.244,88 865.389.856,45
201907 | F43 | FON SEPETi SEMSIYE FONU 16 | 16.844.599.210,30 1.736.709.656,80 614.448.221,00 23.874.483,74 | 16 | 17.459.047.431,30 | 1.763.214.885,28
201907 | F44 | PARA PiYASASI SEMSIYE FONU 24 1292.176.445.794,00 | 34.113.026.778,76 | -12.089.720.294,00 |-4.514.482.833,65 25 |280.086.725.500,00 |30.170.716.511,34
201907 | F45 | KATILIM SEMSIYE FONU 29 | 10.238.840.074,40 2.594.471.986,36 869.016.223,00 = 105.564.098,54 29 | 11.107.856.297,40 | 2.743.743.830,01
201907 | F46 | DEGISKEN SEMSIYE FONU 72 | 88.888.397.518,16 5.132.627.259,31 1.736.374.959,00 | -218.781.308,02 | 72 | 90.624.772.477,16 | 4.987.472.511,43
201907 | F47 | SERBEST SEMSIYE FON 152 | 78.221.302.555,95 | 11.424.285.516,21 | -5.623.428.832,00 & -74.636.873,77 | 159 | 72.597.873.723,95 | 11.300.935.666,78
201907 | F49 | KORUMALI SEMSIYE FON 10 626.352.082,00 689.559.412,83 -125.014.206,00 | -145.425.430,35 | 9 501.337.876,00 574.922.830,51
201907 | F50 | KARMA SEMSIYE FON 4 2.694.594.338,19 499.083.260,71 -22.017.818,00 -3.361.965,13 | 4 2.672.576.520,19 506.954.860,32
201907 | F53 | GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU 18 650.534.149,48 1.589.895.506,10 18.551.220,00 21.834.057,38 | 18 669.085.369,48 | 1.582.954.703,02
201907 | F54 | GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 34 2.843.820.130,28 5.118.069.931,91 90.776.816,00 | 221.577.79591 34 2.934.596.946,28 = 5.357.510.121,66
201908 | F40 | BORGLANMA ARAGLARI SEMSIYE FONU | 73 1286.294.582.635,90 | 18.586.075.550,95 | 22.718.510.676,48 | 795.350.482,86 | 73 |309.013.093.312,38 | 19.727.262.614,93
201908 | F41 | HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 67 | 28.127.654.486,01 2.541.669.441,23 328.454.650,00 46.485.776,02 | 67 | 28.456.109.136,01 2.532.614.447,88
201908 | F42 | KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 10 | 19.652.615.244,88 865.389.856,45 913.520.889,27 47.131.006,71 | 10 | 20.566.136.134,15 | 1.023.094.024,39
201908 | F43 | FON SEPETI SEMSIYE FONU 16 | 17.459.047.431,30 1.763.214.885,28 45.358.264,00 | 136.399.843,20 | 16 | 17.504.405.695,30 | 1.941.146.793,43
201908 | F44 | PARA PiYASASI SEMSIYE FONU 25 1280.086.725.500,00 | 30.170.716.511,34 | 53.818.392.423,00 | 4.802.350.226,63 25 333.905.117.923,00 |35.488.303.594,12
201908 | F45 | KATILIM SEMSIYE FONU 29 | 11.107.856.297,40 2.743.743.830,01 5.307.143.725,00 = 794.301.066,70 | 29 | 16.415.000.022,40 = 3.599.651.180,00
201908 | F46 | DEGISKEN SEMSIYE FONU 72 | 90.624.772.477,16 4.987.472.511,43 6.465.117.660,00 | 302.611.422,79 | 72 | 97.089.890.137,16 | 5.378.920.306,53
201908 | F47 | SERBEST SEMSIYE FON 159 | 72.597.873.723,95 | 11.300.935.666,78 5.026.222.532,00 = 686.281.310,92 | 166 | 77.624.096.255,95 | 12.343.779.436,30
201908 | F49 | KORUMALI SEMSIYE FON 9 501.337.876,00 574.922.830,51 -4.670.552,00 -5.438.064,71 | 9 496.667.324,00 588.754.334,65
201908 | F50 | KARMA SEMSIYE FON 4 2.672.576.520,19 506.954.860,32 -17.889.187,00 -3.206.336,58 = 4 2.654.687.333,19 500.183.877,50
201908 | F53 | GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU 18 669.085.369,48 1.582.954.703,02 - - 18 669.085.369,48 | 1.616.920.127,55
201908 | F54 | GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 34 2.934.596.946,28 5.357.510.121,66 13.884.593,00 17.102.206,50 = 34 2.948.481.539,28 = 5.421.242.877,06
201909 | F40 | BORGLANMA ARAGLARI SEMSIYE FONU | 73 309.013.093.312,38 | 19.727.262.614,93 | 57.406.975.702,40 |2.399.108.441,80 73 |366.420.069.014,78 | 22.448.636.283,76
201909 | F41 | HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU 67 | 28.456.109.136,01 2.532.614.447,88 142.274.943,52 | -14.684.895,54 | 63 | 28.598.384.079,53 | 2.653.705.212,60
201909 | F42 | KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU 10 | 20.566.136.134,15 1.023.094.024,39 1.416.952.149,11 59.506.795,51 | 10 | 21.983.088.283,26 | 1.019.558.217,57
201909 | F43 | FON SEPETI SEMSIYE FONU 16 | 17.504.405.695,30 1.941.146.793,43 868.001.524,00 83.057.630,87 | 16 | 18.372.407.219,30 | 2.034.572.180,22
201909 | F44 | PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 25 |333.905.117.923,00 | 35.488.303.594,12 | 14.212.300.378,28 | -299.944.763,40 25 |348.117.418.301,28 | 35.635.349.322,74
201909 | F45 | KATILIM SEMSIYE FONU 29 | 16.415.000.022,40 3.599.651.180,00 2.645.918.404,86 | 630.817.728,45 | 27 | 19.060.918.427,26 | 4.279.646.711,63
201909 F46 | DEGISKEN SEMSIYE FONU 72 | 97.089.890.137,16 5.378.920.306,53 | 14.015.838.252,62 & 784.930.224,49 69 111.105.728.389,77 | 6.292.067.585,70
201909 | F47 | SERBEST SEMSIYE FON 166 | 77.624.096.255,95 | 12.343.779.436,30 5.868.671.313,00 | 1.932.807.610,21) 172| 83.492.767.568,95 | 14.462.440.896,50
201909 | F49 | KORUMALI SEMSIYE FON 9 496.667.324,00 588.754.334,65 -5.637.625,00 -6.794.782,86 | 9 491.029.699,00 599.839.766,36
201909 | F50 | KARMA SEMSIYE FON 4 2.654.687.333,19 500.183.877,50 -26.036.848,00 -8.276.872,03 | 4 2.628.650.485,19 518.116.884,01
201909 | F53 | GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU 18 669.085.369,48 1.616.920.127,55 17.423.635,00 20.552.269,73 | 18 686.509.004,48 | 1.620.568.297,04
201909 | F54 | GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 34 2.948.481.539,28 5.421.242.877,06 13.575.180,00 20.717.489,71 | 34 2.962.056.719,28 | 5.486.493.574,91

Z,
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Yatirim Fonlarinda 2019 Uclincli Ceyrek

Yatirim Fonlarinda Bliylime

Haziran 19 Eyliil 19 Degisim Haziran 19 Eyliil 19
ilk Portfdy Deger Son Portféy Deger % ilk Pazar Son Pazar
Payi Payi

Bor¢lanma Araglari 16.792.749.764,47 22.500.948.712,86 33,99 9,83 11,79

Fon Sepeti Fonlari 1.724.331.475,53 2.005.677.646,45 16,32 1,01 1,05

Yatirnm Hisse Senedi 2.493.559.610,66 2.691.420.418,30 7,93 1,46 1,41
Fonlari Karma & Degisken Fonlar 5.614.883.422,54 6.821.082.976,12 21,48 3,29 3,57
Katiim Fonlari 2.596.580.902,86 4.282.426.451,31 64,93 1,52 2,24

Kiymetli Madenler 1.042.831.814,89 1.188.951.995,04 14,01 0,61 0,62

Para Piyasasl 34.079.670.910,20 35.617.134.524,44 4,51 19,94 18,65
64.344.607.901,15 75.107.642.724,52 16,73 37,65 39,34

2

Yatirim Fonlarinda Varlik Dagilimi

Borsa Para Piyasasi 1,32

Devlet Tahvili 9,74

Ters Repo 21,96

Diger 0,02

Kamu Dig Borglanma Araglari 1,77 V

Ozel Sektdr Borglanma Araglari 5,66 / /

Hazine Bonosu 1,01

Yabanci Menkul Kiymetler 0,01

Hisse 3,46

Kiymetli Maden 0,95

Ozel Kira Sertifikalari 4,38

Kamu Kira Sertifikalar 1,14 G et it S dersRege N

Banka Bonosu 117 | Gl el weoeide
Déviz Odemeli Bono 0,00  Banka Bonosu « Doviz Gdemeli Bono Doviz Odemeli Tahvi Eurobonds

Déviz Odemeli Tahvil 0,10 » Finansman Bonosu » Fon Katiima Belgesi = Gayri Menkul Sertifica u Katilim Hesabs
Eurobonds 2,38  Tirev Araglar » VDMK = Vadeli Mevduat  Yabanci Borglanma Aract
Finansman Bonosu 13,40 feeampssessed e J
Fon Katilma Belgesi 2,27

Gayri Menkul Sertifika 0,00

Katiim Hesabl 3,75

Tdrev Araglar 0,25

VDMK 0,10

Vadeli Mevduat 23,31

Yabanci Bor¢lanma Araci 0,00

Yabanci Hisse Senedi 1,87

Repo 0,00 /

Yatirim Fonlarinda BlyukIik

-

Aralik 18 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19
Buyiklik Fon Buyuklik Fon Buyuklik Fon Buyuklik Fon
(Milyon TL) Sayisi | (Milyon TL) SEVE (Milyon TL) SEVE (Milyon TL) Sayisl
Bor¢lanma Araclar Fonlari 17.897,25 76 18.017,85 76 16.792,75 76 22.500,95 77
Fon Sepeti Fonlari 1.496,25 16 1.688,90 16 1.724,33 16 2.005,68 16
Hisse Senedi Fonlari 2.321,72 60 2.424,32 60 2.498,56 61 2.691,42 61
Karma ve Degisken Fon 4.032,60 67 4.333,41 67 5.614,88 68 6.821,08 68
Katiim Fonlari 1.544,90 28 2.109,55 29 2.596,58 29 4.282,43 29
Kiymetli Madenler Fonlari 630,74 12 916,98 12 1.042,83 12 1.188,95 12
Para PiyasasI Fonlari 12.839,32 21 29.023,92 21 34.079,67 21 35.617,13 22
TOPLAM 40.762,78 280 58.514,93 281 64.344,61 283 75.107,64 285
2

Tablolar Finnet ve fonbul.com katkilari ile hazirlanmistir.




Yatirnm Fonlarinda Genel Degisim

ilk Tarih
28/06/2019

Son Tarih Degisim
30/09/2019 (%)

Yatirm Fonlari 64.344.607.901,15 75.107.642.724,52

Tur Bazinda Buyuklik

28.06. | 30.09. ilk Son Degisim | Ik Son
2019 | 2019 Portfoy Portfoy (%) Pazar | Pazar
ilk Fon |Son Fon Deger Deger Payr | Payi
SayI Sayi
Diger Borclanma Araglari 8 8 203.675.281,33 299.071.942,84 46,84 0,12 0,16
Dis Borglanma (Eurobond) Araclari 10 10 1.968.914.914,68 2.019.056.104,98 2,55 1,15 1,06
Borglanma Kamu Borglanma Araglari Fonlari 1 1 6.287.948,26 8.184.885,93 30,17 0,00 0,00
Araclari Fonlar1 | Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonlari 26 27 12.528.614.467,18 16.654.686.162,42 32,93 7,33 8,72
Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonlari 10 10 527.418.659,82 866.675.746,60 64,32 0,31 0,45
Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonlari 4 4 75.159.090,91 93.452.002,45 24,34 0,04 0,05
Yabanci Borglanma Araglari Fonlari 4 4 86.237.662,70 80.408.235,08 -6,76 0,05 0,04
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonlari 13 13 1.396.441.739,59 2.479.413.632,56 77,55 0,82 1,30
76 77 16.792.749.764,47 22.500.948.712,86 | 33,99 9,83 | 11,79
Borglanma Araglari Fon Sepeti 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Fon Sepeti Fonlar 9 9 1.281.630.168,78 1.542.257.019,29 | 20,34 0,75 0,81
Fon Sepeti Emtia Yabanci Fon Sepeti Fonlari 2 2 43.847.923,62 31.178.044,31 -28,90 0,03 0,02
- Fonlari Hisse Senedi Fon Sepeti Fonlari 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00
% Yabanci Fon Sepeti 5 5 398.853.383,13 432.242.582,85 8,37 0,23 0,23
E 16 16 1.724.331.475,53 2.005.677.646,45 | 16,32 1,01 1,05
£ Endeks Hisse Senedi Fonlari 16 16 409.294.908,55 418.327.590,19 2,21 0,24 0,22
E Hisse Senedi Hisse Senedi Fonlari 37 37 1.095.999.938,05 1.293.870.999,00 18,05 0,64 0,68
g Fonlari Yabanci Hisse Senedi Fonlari 8 8 988.264.764,06 979.221.829,11 -0,92 0,58 0,51
61 61 2.493.559.610,66 2.691.420.418,30 7,93 1,46 1,41
Karma & Degisken Fonlar 63 63 5.102.710.558,74 6.274.419.963,97 22,96 2,99 3,29
Degisken Fonlar | Karma Fonlar 5 5 512.172.863,80 546.663.012,15 6,73 0,30 0,29
68 68 5.614.883.422,54 6.821.082.976,12 | 21,48 3,29 3,57
Altin Katilim Fonlar 3 3 64.369.461,68 80.744.890,23 25,44 0,04 0,04
Katilim Fonlari Diger Katilim Fonlari 6 6 43.741.851,21 59.861.598,44 36,85 0,03 0,03
Hisse Katilim Fonlari 3 3 8.541.631,60 5.580.445,97 | -34,67 0,00 0,00
Kira Sertifikasi Fonlari 17 17 2.479.927.958,37 4.136.239.516,67 | 66,79 1,45 2,17
29 29 2.596.580.902,86 4.282.426.451,31 64,93 1,52 2,24
Kiymetli Altin Fonlari 1 11 1.029.814.862,34 1.168.641.558,54 13,48 0,60 0,61
Madenler Fonlari | Kiymetli Madenler Fonlari 1 1 13.016.952,55 20.310.436,50 56,03 0,01 0,01
12 12 1.042.831.814,89 1.188.951.995,04 | 14,01 0,61 0,62
Para Piy. Fonlari 21 22 34.079.670.910,20 35.617.134.524,44 451 | 19,94 18,65
4

Aciklama: Yatirim fonlari piyasasi portfoy buytikitkleri hesaplanirken Tarih: 30/09/2019 ve kaydinimamis (degerleme tarihine
gore) veri kullanilmistir, 01/10/2019 tarihindeki (yayinlama tarihine gore) fon verilerini icermektedir. Anapara korumali garantili
fonlar, raporumuza ddhil degildir.
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TURKIYE SEKTOR VERILERI
—

Yatirim Fonlarinda 2019 Uclincli Ceyrek

Yatirim Fonlarinda Bliylime

Haziran 19 Eyliil 19 Degisim Haziran 19 Eyliil 19
ilk Portfdy Deger Son Portféy Deger % ilk Pazar Son Pazar
Payi Payi

Bor¢lanma Araglari 16.792.749.764,47 22.500.948.712,86 33,99 9,83 11,79

Fon Sepeti Fonlari 1.724.331.475,53 2.005.677.646,45 16,32 1,01 1,05

Yatirnm Hisse Senedi 2.493.559.610,66 2.691.420.418,30 7,93 1,46 1,41
Fonlari Karma & Degisken Fonlar 5.614.883.422,54 6.821.082.976,12 21,48 3,29 3,57
Katiim Fonlari 2.596.580.902,86 4.282.426.451,31 64,93 1,52 2,24

Kiymetli Madenler 1.042.831.814,89 1.188.951.995,04 14,01 0,61 0,62

Para Piyasasl 34.079.670.910,20 35.617.134.524,44 4,51 19,94 18,65
64.344.607.901,15 75.107.642.724,52 16,73 37,65 39,34

2

Yatirim Fonlarinda Varlik Dagilimi

Borsa Para Piyasasi 1,32

Devlet Tahvili 9,74

Ters Repo 21,96

Diger 0,02

Kamu Dis Borglanma Araglari 1,77 V

Ozel Sektdr Borglanma Araglari 5,66 / /

Hazine Bonosu 1,01

Yabanci Menkul Kiymetler 0,01

Hisse 3,46

Kiymetli Maden 0,95

Ozel Kira Sertifikalari 4,38

Kamu Kira Sertifikalar 1,14 G et it S dersRege N

Banka Bonosu 117 | Gl el weoeide
Déviz Odemeli Bono 0,00  Banka Bonosu « Doviz Gdemeli Bono Doviz Odemeli Tahvi Eurobonds

Déviz Odemeli Tahvil 0,10 » Finansman Bonosu » Fon Katiima Belgesi = Gayri Menkul Sertifica u Katilim Hesabs
Eurobonds 2,38  Tirev Araglar » VDMK = Vadeli Mevduat  Yabanci Borglanma Aract
Finansman Bonosu 13,40 feeampssessed e J
Fon Katilma Belgesi 2,27

Gayri Menkul Sertifika 0,00

Katiim Hesabl 3,75

Tlrev Araglar 0,25

VDMK 0,10

Vadeli Mevduat 23,31

Yabanci Bor¢lanma Araci 0,00

Yabanci Hisse Senedi 1,87

Repo 0,00 /

Yatirim Fonlarinda BlyukIik

-

Aralik 18 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19
Buyiklik Fon Buyuklik Fon Buyuklik Fon Buyuklik Fon
(Milyon TL) Sayisi | (Milyon TL) SEVE (Milyon TL) SEVE (Milyon TL) Sayisl
Bor¢lanma Araclar Fonlari 17.897,25 76 18.017,85 76 16.792,75 76 22.500,95 77
Fon Sepeti Fonlari 1.496,25 16 1.688,90 16 1.724,33 16 2.005,68 16
Hisse Senedi Fonlari 2.321,72 60 2.424,32 60 2.493,56 61 2.691,42 61
Karma ve Degisken Fon 4.032,60 67 4.333,41 67 5.614,88 68 6.821,08 68
Katiim Fonlari 1.544,90 28 2.109,55 29 2.596,58 29 4.282,43 29
Kiymetli Madenler Fonlari 630,74 12 916,98 12 1.042,83 12 1.188,95 12
Para PiyasasI Fonlari 12.839,32 21 29.023,92 21 34.079,67 21 35.617,13 22
TOPLAM 40.762,78 280 58.514,93 281 64.344,61 283 75.107,64 285
2

Tablolar Finnet ve fonbul.com katkilari ile hazirlanmistir.




TURKIYE SEKTOR VERILERI
—

Emeklilik Fonlarinda 2019 Uclincii Ceyrek

g GEJ Haziran 19 Eylul 19 Degisim | Haziran 19| Eylil 19
- 3 ilk Portféy Deger Son Portféy Deger (%) ilk Pazar | Son Pazar
E :? Payi Payi
c Mm Borglanma Araglari Fonlari 28.234.447.151,31 29.378.281.892,81 4,05 16,52 15,39
uo_ Fon Sepeti Fonlari 20.718.825,79 21.339.588,07 3,00 0,01 0,01
Nz Hisse Senedi Fonlari 4.906.254.315,46 5.237.396.884,03 6,75 2,87 2,74
:i Emeklilik Karma ve Esnek Fon 41.102.242.917,56 45.347.104.101,63 10,33 24,05 23,75
Nz Katilim Fonlari 3.205.519.422,17 3.5083.840.524,90 9,31 1,88 1,84
v Fonlar Kiymetli Madenler Fonlari 11.776.128.730,14 13.359.220.607,71 13,44 6,89 7,00
I-IE-I Para Piyasasi Fonlari 11.047.055.609,84 11.676.943.204,10 5,70 6,46 6,12
OKS-Baslangi¢ Fonlari 549.883.152,75 522.126.179,12 -5,05 0,32 0,27
OKS-Degisken Fonlar 77.995.797,99 101.554.443,12 30,21 0,05 0,05
OKS-Katilim Fonlari 3.938.807.664,50 4.552.454.438,88 15,58 2,30 2,38
OKS-Standart Fonlar 1.712.228.369,28 2.117.690.005,65 23,68 1,00 1,11
106.571.281.956,79 115.817.951.870,02 8,68 62,35 60,66
)
=
c — 28.06. | 30.09. : : > ) 5 Ik
= % iI?(OI-Jogn 8321F%n ilk Portféy Deger Son Portfdy Deder | pegisim | Pazar
ucz )a Sayi | Sayi Pay!
Nz (D] Bor¢lanma Araglari 55 57 28.234.447.151,31 29.378.281.892,81 4,05 16,52 | 15,39
:_—: A Fon Sepeti Fonlari 2 2 20.718.825,79 21.339.588,07 3,00 0,01 0,01
E g Hisse Senedi 28 28 4.906.254.315,46 5.237.396.884,03 6,75 2,87 2,74
O'E) E Emeklilik Karma & Esnek Fonlar 117 117 41.102.242.917,56 45.347.104.101,63 10,33 24,05 | 23,75
m FUI Fonlan Kiymetli Madenler 14 15 11.776.128.730,14 13.359.220.607,71 13,44 6,89 7,00
m Para Piyasasi 20 20 11.047.055.609,84 11.676.943.204,10 5,70 6,46 6,12
= Katilim Fonlari 29 29 3.205.519.422,17 3.503.840.524,90 9,31 1,88 1,84
E Baslangi¢ Fonlari 13 13 549.883.152,75 522.126.179,12 -5,05 0,32 0,27
Degisken Fonlar 52 52 77.995.797,99 101.554.443,12 30,21 0,05 0,05
Katilim Fonlari 64 64 3.938.807.664,50 4.552.454.438,88 15,58 2,30 2,38
Standart Fonlar 13 13 1.712.228.369,28 2.117.690.005,65 23,68 1,00 1,11
24

Borsa Para Piyasasi 1,29
Devlet Tahvili 30,46
Ters Repo 8,72
Diger 0,03
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari 523
Ozel Sektsr Borclanma Araglari 5,13
Hazine Bonosu 0,91
Yabanci Menkul Kiymetler 0,01
Hisse 12,05
Kiymetli Maden 4,04
Ozel Kira Sertifikalari 0,83
Kamu Kira Sertifikalari 10,05
Banka Bonosu 0,35
Doviz Odemeli Bono 0,00
Déviz Odemeli Tahvil 0,38
Eurobonds 8,57
Finansman Bonosu 2,12
Fon Katilma Belgesi 1,26
Gayri Menkul Sertifika 0,00
Katilim Hesabi 0,61
Turev Araglar 0,59
VDMK 0,61
Vadeli Mevduat 4,81
Yabanci Bor¢lanma Araci 0,00
Yabanci Hisse Senedi 1,96
Repo 0,00

Varlik Dagilimlari 30.09.2019

V7777777777777777727 772227222277 77 7777777772272 2772777777777 2777772777277 777

\

= Borsa Para Piyasasi

Varlik Dagilimi

w Hisse

= Banka Bonosu

Emeklilik Fonlarinda

= Finansman Bonosu
= Tarev Araglar

Yabarnci Hisse Senedi

= Kamu Dis Borglanma Araglan

= Kiymetli Maden

= Déviz Odemeli Bono

= Fon Katilma Belgesi .

= VDMK .

Repo

= Ozel Sektor Borglanma Araglan =

Ters Repo

Hazine Bonosu

 Ozel Kira Sertifikalan

D6viz Odemeli Tahvil
Gayri Menkul Sertifika

Vadeli Mevduat

1\

= Deviet Tahvili .

Diger

= Yabanci Menkul Kiymetler

» Kamu Kira Sertifikalan

Eurobonds

= Katilim Hesabr

= Yabanci Borglanma Aract

J

Emeklilik Fonlarinda Genel Degisim

Emeklilik Fonlari

ilk Tarih
28/06/2019

106.571.281.956,79

Son Tarih
30/09/2019

115.817.951.870,02

Degisim
(%)






