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DEGERLI UYELERIMizZ,

Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi(TKYD), kurumsal yatinmcilarin genis kitlelere
tanitilmasi, mevzuatin, sermaye piyasalarinin ve kurumsal yatirrmcilarin gelismesini tegvik
edici olmasi ve Uyeler arasinda mesleki dayanismanin yayginlastiriimasi calismalarini yapmak
amaciyla 1999 yilinda kurulmustur.

2009 yihnda 10.yihni kutlayan TKYD, yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlari, borsa yatirm
fonlari, yatirnm ortakliklari, serbest fonlar, bireysel/kurumsal portféy yénetiminden olusan
Kolektif Yatirnm Kurumlari ve Portfoy Yonetimi Sektéri'nin tamamina yakinini temsil
etmektedir.

TKYD kurumsal yatinmci tabanini genisletme hedefiyle, kamu otoritesiyle sektér arasinda
kopri gorevi yapan ve sektor iginde iletisimi saglayan etkin bir sivil toplum 6rgatiddar.
Portfoy yonetim sirketleri, bankalar, sigorta ve emeklilik sirketleri, araci kurum ve yatirm
ortakliklarindan olusan toplam 25 kurumsal, 43 bireysel Uyesi bulunmaktadir.

Yatirim fonlari, yatinnm ortakliklari, hayat sigorta sirketleri, bireysel emeklilik fonlari, sosyal
glvenlik kuruluslari bir Glkede sermaye piyasalarinin tabanini olusturmaktadir. Bu kurumlar,
yatirrmcilarinin ¢ok blytk tutarlara ulasan birikimlerini yonlendirmektedirler. Uzun vadeli
bu fonlarin 6nemli bolimU sermaye piyasalarina akmakta; borsalarin derinlik ve istikrar
kazanmasina katkida bulunmaktadir.

TKYD bu hedefi dogrultusunda ve gelisen konjonktlir cercevesinde sektoriin ihtiyaglarini
belirleyerek komiteler vasitasiyla galigmalar yapmakta ve bu calismalari ilgili kurumlarla
paylagsmaktadir. TKYD, sektdrdeki ylksek iletisim ve iliski yénetiminde oldukca dnemli pay
sahibidir. Diger bir deyisle, sektorimuzin ortak paydasidir.

2002 yilhinda Bireysel Emeklilik Kanunu ¢ikmasi ve kanunda emeklilik fonlarinin yénetiminin
portfdy yonetim sirketlerine birakilmasi ile sektérde énemli bir doniim noktasina gelinmis,
hem yatirim fonlari, hem de yeni kurulan emeklilik fonlari bunda sonraki dénemde hizli bir
baylime kaydetmistir.

Buglin gelinen noktada Kolektif Yatirim Kurumlari ve Portféy Yénetimi Sektdrimuiz gok iyi
bir gelisme kaydetmis olmakla birlikte, diinya 6lcegine ulasmada oldukga 6nemli bir gelisim
potansiyeline sahip bulunmaktadir.

Son iki yilda yasanan global finans krizinde tlkemiz finans sisteminin herhangi bir zarar
gbérmemesi; istikrar ortami; tek haneli rakamlara diisen enflasyon ve faiz oranlari, marjlarin
daralmasi, yatinrmcinin 6nimizdeki donemde alternatif getiri ihtiyacini ortaya cikaracaktir.
Daha 6nce gelismis piyasalarda oldugu gibi Kolektif Yatirnm Kurumlari ve Portféy Yonetimi'ne
olan talebin de blylmesi beklenmektedir.

TKYD; sektorel dayanismayi saglamak amaciyla Uyelere yonelik etkinlikler diizenlemekte,
sektér temsilcilerini bir araya getiren yillik sektérel konferanslar diizenlemekte, EFAMA ve
IIFA Qyelikleri vasitasiyla yurtdisi faaliyetlerde bulunmakta ve sektérel raporlar hazirlayarak
dinya fon endlstrisi istatistiklerinde yerini almaktadir.
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Dernek Yonetimi, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), T.C.Maliye Bakanligi (TCMB), Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), Izmir
Vadeli islemler Borsasi (VOB) , istanbul Altin Borsasi (IAB) ve IMKB Takas ve Saklama
Bankasi (Takasbank) yoneticileri ile her yil dliizenli olarak sektér toplantisi diizenlemektedir.

Dernegdimizin uluslararasi alandaki calismalari da 2004 yilinda EFAMA'ya (yeligi ile hiz
kazanmigtir. 2005 yilindaki EFAMA yillik toplantisi ve 2006 yilindaki uluslararasi Yatirim
Fonlari Birligi IIFA'nin Genel Kurul Toplantisi TKYD ev sahipliginde Istanbul'da yapilmis ve
béylece uluslararasi bilinirligimiz 6nemli 6lglide artmistir.

Gelismis piyasalarda kurumsal yatirimcilar arasinda dayanismayi saglamak amaciyla bazi
orgutlenmeler bulunmaktadir. ABD'de ICI (Investment Company Institute) ve Avrupa'da
EFAMA (European Fund and Assaet Management Association - Avrupa Yatirim Fonlar ve
Portfdy Yonetimi Birligi) bu érgitlenmelere en iyi iki 6rnek olarak gosterilebilir. Kolektif
Yatirim Araglari Endustrisi'ne blyik katkilar saglayan bu iki kurumun benzer galismalarini
Ulkemizde de Dernedimiz Ustlenmis bulunmaktadir.

Dlinya genelinde ise yatirim fonu sektdriindeki gelismeleri yakindan takip etmek ve lyeler
arasl iletisimi arttirarak sektériin gelisimine katkida bulunmak amaciyla merkezi Kanada'da
bulunan IIFA (International Investment Funds Association - Uluslararasi Yatirim Fonlari
Birligi) faaliyet gostermektedir. TKYD, EFAMA ve IIFA'in daimi Gyesidir.

TKYD - Vizyon, Misyon ve Ana Hedefler
Vizyon

e Kolektif yatinm kurumlari vasitasiyla Tlrk sermaye piyasalarini diinyada cazibe merkezi
haline getirmek

Misyon
e Kurumsal ve bireysel yatirirmci tabanini genigletmek

e Faaliyet konusu ile ilgili tim dizenlemelerde, ilgili kamu otoriteleri tarafindan goéris
alinan bir kurum olmak

e Kolektif Yatirnm Kurumlari ve Portfoy Yonetimi Sektori'nd gelistirmeye yonelik egitim
ve tanitim faaliyetleri yapmak, yatirim ve yatinmci kultlrtnd gelistirmek, uluslararasi
benzer kuruluslarla calismalarda bulunmak

Ana Hedefler

e GSMH'nin %4,5'i seviyesinde olan Kolektif Yatirrm Kurumlari blyukligind, 5 yil icinde
%?20'ler seviyesine (150 milyar ABD dolari) ulastirmak,

e Kolektif Yatinm Kurumlari ve Portfoy Yonetim Sektori'ni gelistirmeye destek olacak,
Avrupa Birligi uygulamalarina paralel ve sektore 6zgi bir kanunun olusmasini saglamak,

e 10.000.000 yatirrmci adedine ulagmak,
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TKYD FAALIYETLERI

Turkiye'de kurumsal yatinmcilarin gelismesi, kurumsal yatirimin genis kitlelere yayiimasi
ve tanitiimasini misyon edinen TKYD'nin caligmalari sektér temsilcilerinin etkin katihmlar,
komite calismalari ve Dernek yénetimimizin kamu otoriteleri ile sirdirmis olduklari lobi
faaliyetleri ile devam etmistir.

2009 yih icinde yapilan calismalar arasinda 3.Kolektif Yatirim Araclari Endlstrisi Sektor
Toplantisi, Istanbul Finans Merkezi (IFM) Projesi Eylem Plani Calismalari, Kolektif Yatirim
Kurumlari ve Portfoy Yoneticiligi Kanunu taslaginin hazirlanarak SPK'ya sunulmasi, 10.yil
etkinlikleri ve Dernek yonetiminin kamu otoritesi ile yil icinde vergi ve mevzuat diizenlemelerine
yonelik strdiirdagu lobi calismalari sayilabilir.

Sektor Toplantisi

TKYD - Kolektif Yatirnm Araclari Endstrisi Yillik Degerlendirme ve Gelisim Toplantisi Mayis
2009'da gergeklestirilmistir. Bu toplanti hem sektdr kurumlari, hem de kamu kurumlari
bazinda genisletilerek sorun ve beklentilerin daha kapsamli bir sekilde ele alinmasi saglanmistir.
Her yil geleneksel hale gelen toplantiya sektér temsilcileri disinda, SPK, BDDK, Maliye
Bakanhgi, Gelir idaresi Baskanhgi, IMKB, IAB ve Takasbank yetkilileri de katilmislardir.

Istanbul Finans Merkezi Projesi (IFM)

Devlet Bakanhgi ve Devlet Planlama Teskilati isbirliginde gerceklestirilen Istanbul Finans
Merkezi Projesi kapsaminda 2009 yili basindan itibaren komiteler bazinda etkin calismalar
yapilmis, bu komitelerde TKYD yénetimi de yer almistir. TKYD Mart ayinda IFM Finansal
Uriinler Calisma Komitesi toplantisina ev sahipligi yapmustir.

istanbul'u 6ncelikli olarak bélgesel, nihai olarak da kiiresel finans merkezi yapmayi amaglayan
IFM proje calismalar sonucunda Ekim ayinda Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Stratejisi
ve Eylem Plani aciklanmis ve bu planda TKYD de bundan sonra yuritllecek calismalarda
basvurulacak kurumlardan biri olarak eylem planinda yer almistir.

10. Yil Etkinlikleri

TKYD kurulusunun 10.yil dénimund 2009 yilinda dizenlenen cesitli etkinliklerle kutlamistir.
28 Eylul gunl dizenlenen basin toplantisi ardindan aksam Esma Sultan Yalisi'nda gergeklestirilen
kokteyl finans sektérinin ydneticileri, borsa baskanlari ve kamu otoriteleri katilimi ile
gergeklestirilmistir. Basin toplantisinda sektdriin gecmis 10 yili ve gelecege yonelik beklentileri
ele alinmistir.

Calisma Komiteleri Faaliyetleri

TKYD binyesinde 2007 yilinda kurulan Calisma Komiteleri 2009 yilinda da sekt6r temsilcilerinin
katihmlari ile faaliyetlerini stirdirmUs, bircok projenin sonucglandirilmasinda énemli rol
ustlenmislerdir.

Mevzuat Komitesi tarafindan hazirlanan Kolektif Yatirim Kurumlari ve Portfoy
Yoneticiligi Kanun tasladi Eyliil ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmustur. Ulkemizde,
gelisimine buyuk ihtiyag olan ve gerek orta vadeli ekonomik plan hedeflerini gergeklestirmede,
gerekse Istanbul'un bélgesel bir finans merkezi olmasina ciddi katkilari olacagina inandi§imiz
Kolektif Yatinm Kurumlari ve Portfoy Yoneticiligi Sektorii'niin 6nlini acacak bu diizenlemeyle
ilgili SPK'nin goris ve dnerileri beklenmektedir.
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Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi tarafindan 2008 yilinda hazirlanan ve SPK'ya
sunulan Kolektif Yatirim Araglari Siniflandirmasi Calismasi'nin da gelecek yeni diizenlemelerle
ele alinacagi beklenmektedir.

Vergi Komitesi de 2009 yilinda yatirm fonlarinda uygulanan stopaja iliskin yeni dlizenlemeler
icin Maliye Bakanligi ve Gelir Idaresi Baskanhdi nezdinde bircok girisimlerde bulunmus,
yatinm araglarinda vergi esitligi icin 6nemli galismalar yapmistir.

Endeks Komitesi sektérde yatirim araglarinin karsilastirma 6lgiti olarak kullanilan KYD
endekslerine iliskin yeni diizenlemeler ve degisikliklerle ilgili gesitli calismalarda bulunmustur.
2010 yihnda da sektérin ihtiyacina yoénelik yeni endekslerin yaratiimasi konusunda calismalar
yapilacaktir.

10.yi1l etkinliklerine iliskin calismalar da basta Iletisim Komitesi olmak lizere, diger
komitelerin de destekleri ile yurtttulmustur.

Portfoy Yonetim Sirketleri “Ucret arastirmasi” ile ilgili finans sekt6rinde ozellikle uzmanlagmig
iki ayri sirketle goériismeler Egitim ve Insan Kaynaklari Komitesi tarafindan yuritilimas
ve bu konudaki TKYD tavsiye karari Uyelerle paylasiimistir.

TKYD Agik Platform Teknik Komitesi "Turkiye Elektronik Fon Platformu Projesi” galismalari
IMKB Takas ve Saklama Bankasl A.S. ile ortaklasa devam etmektedir.

Cahsma Komitelerinin grup igi yaptiklari galismalar, grup baskanlari tarafindan Yonetim
Kurulu toplantilarinda, diger Yonetim Kurulu Gyeleri ile paylasiimakta ve onaylanmaktadir.

Komitelerin calisma sekli EFAMA'da olusturulan galisma komitelerine benzer bir sekilde
tasarlanmistir.

KOMITELER
1. TKYD Vergi ve Mevzuat Komitesi

Baskan: Didem Gordon (TKYD Ydnetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve ING Portfoy Yénetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi)

Mevzuat Komitesi Bagkani: Okan Alpay (TKYD Uyesi ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Genel
Midur Yardimcisi)

Vergi Komitesi Baskani: Murat Ogel (TKYD Denetim Kurulu Uyesi ve Finans Portfdy Yonetimi
A.S. Genel Midur Yardimcisi)

TKYD Vergi ve Mevzuat Calisma Komitesi'nin gorevi; Vergi ve mevzuat ile ilgili degisiklik
ve dizenlemelerde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve Maliye Bakanldi ile isbirligi icinde
hareket ederek sektor ile ilgili kurumlar arasinda 6nemli bir képri gdrevini yerine getirmek,
vergi tesvikleri, yerli kurumsal yatirrmcinin ézendirilmesi gibi bircok konuda kamu otoriteleri
ile iligkilerin daha ileri diizeyde olmasini saglamak ve sektoriin gelismesine yardimci olabilecek
tim dizenlemelerde daha etkin olmak icin calismalar yapmaktir.

2. TKYD Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi

Bagkan: Celal Reyhan (TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiirii)
TKYD Siniflandirma-Derecelendirme Calisma Komitesi'nin gérevi; Kolektif yatirim araglarinin
siniflandirma ve derecelendirme ydntemlerinin belirlenmesi hakkinda calismalar yapmak ve
calisma tamamlandiginda SPK ve diger kamu otoriteleri ile paylasarak gorislerini almaktir.
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3. TKYD Endeks Komitesi

Bagkan: ilhami Kog (TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S. Genel Miidiiri)
TKYD Endeks Calisma Komitesi'nin gérevi, mevcut TKYD endekslerinin tekrar gézden
gecirilerek revize edilmesi, mevcut endekslerdeki sorunlarin giderilerek sektoériin daha verimli
kullanilmasinin saglanmasi ve sektor ihtiyaglari dogrultusunda yeni endeksler gelistiriimesi
calismalari yapmaktir.

4. TKYD Iletisim Komitesi

Baskan: Alp Keler (TKYD Uyesi ve Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Genel Midiirii)

TKYD'nin ve Kolektif Yatirim Araglari Sektéri'niin bilinilirliginin artiriimasi, sektorin geligimi
ve kurumsal yatirrmci tabaninin genigletilmesine yonelik yapilacak galismalarin belirlenmesi
ve tanitim faaliyetleri komitenin baslica hedefleri arasindadir. Komite, TKYD tarafindan
dizenlenecek olan konferanslar, seminerler ve televizyon programlarinin belirlenmesi konusunda
da calismalar yapmakta, sektor ici sosyal etkinliklerin yapilmasina da dncilik etmektedir.

5. TKYD Egitim ve IK Komitesi

Baskan: Murat Ogel (TKYD Denetim Kurulu Uyesi ve Finans Portféy Yoénetimi A.S. Genel
Madir Yardimaisi)

TKYD Egitim ve iK Calisma Komitesi'nin gérevi, hem Dernedin tanitimi, hem de fon sektériiniin
tanitimi konusunda kisa ve orta vadeli calismalar yapmak ve projeler hazirlamaktir. TKYD
tarafindan diizenlenen seminerler ve konferanslarin yapilmasinda iletisim Komitesi ile birlikte
calismalar yapilmaktadir.

6. TKYD Strateji ve Arastirma Komitesi

Baskan: Ertunc Tiimen (TKYD Uyesi)

Kolektif Yatirim Araglarinin tanitimi ve gelisimini, kurumsal yatinmci tabaninin genisletilmesini
misyon edinen TKYD, sektdr ve finansal piyasalara yonelik bazi calismalarin yiratilmesinde
kamu otoritesi tarafindan ilgili Sivil Toplum Kuruluslarindan biri olarak gérevlendirilmistir.
Komite, bu kapsamda sektdrel raporlarin hazirlanmasina destek vermektedir.

7. TKYD Acik Platform Teknik Komitesi

Baskan: Celal Reyhan (TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miduirii)
TKYD Acik Platform Teknik Komitesi'nin gérevi, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S'nin
strdiirmekte oldugu “Tirkiye Elektronik Fon Platformu Projesi” ile ilgili calismalari desteklemek
ve sektori temsil amaciyla kamu otoriteleri ile isbirligi icerisinde gerceklestirilecek calismalarda
yer almaktir. Komite, Takasbank ile ortaklaga calismalarini stirdirmektedir.

Uluslararasi Etkinlikler

TKYD'nin EFAMA ve IIFA (yeligi bulunmaktadir. TKYD Baskani EFAMA Yonetim Kurulu Gyesidir.
iki kurumun da yil icinde yapilan yillik Genel Kurul toplantilarina TKYD yénetimi katilmisti. EFAMA
Genel Kurulu Atina'da, IIFA Genel Kurulu da Seul'de gergeklestirilmistir. EFAMA ve IIFA tarafindan
hazirlanan istatistikler ve (lke raporlarinda Tlrkiye verileri yer almaktadir.
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Kurumsal Yatirimci

TKYD hem Dernegin tanitimi hem de yatirim fonlar sektoriindeki gelismelerin yakindan takip
edilebilmesi amaciyla Nisan 2008'den bu yana 3 ayda bir 'Kurumsal Yatirimci' adinda sektorel
bir dergi cikartmaktadir. Icerigi Yayin Kurulu tarafindan hazirlanan Kurumsal Yatirimci'da
sektore iliskin birgok calisma, yeni gelismeler, yeni kurulan fonlar, ekonomik arastirmalar,
istatistikler, akademik caligmalar ve global piyasalardaki gelismeler, yeni ¢ikan kitaplar, fon
dinyasindaki son gelismeler yer almaktadir.

KYD Endeksleri

Sektdrde performans endeksi olarak kullanilan KYD endeksleri, ilk olarak Ekim 2001 yilinda
KYD A Tipi ve KYD B Tipi Fon Endeksi olarak kullaniimaya baslanmistir. Daha sonraki yillarda
cesitlendirmeye gidilerek 2002 yilinda KYD DIBS ve KYD FX DIBS endeksleri kullanima
sunulmustur.

Web sitemizde KYD FON, KYD O/N REPO, KYD YTL DIBS, KYD FX DIBS, KYD EUROBOND,
KYD FIYAT ve KYD ALTIN FIYAT ENDEKSLERI mevcuttur.

Sektorde endeks saglayici rolind Ustlenen TKYD'nin web sitesinden (www.tkyd.org.tr)
endekslerin arsiv bilgilerine ulasilabilmektedir.

KYD ENDEKS GETIRILERI
KYD Endekslerinin 2009 yillik getirileri asagidaki tabloda sunulmaktadir;

31.12.2009 itibariyla KYD Endeks Getirileri:

KYD A TIPI FON : % 52,08
KYD B TIPI FON : % 6,13
KYD TUM : % 19,85
KYD 30 : % 10,56
KYD 91 : % 12,86
KYD 182 : %15,72
KYD 365 : % 20,87
KYD 547 : % 24,80
KYD EUR EUROBOND : % 19,29
KYD USD EUROBOND : % 21,96
KYD O/N REPO (NET) : % 8,06
KYD O/N REPO (BRUT) : % 9,67
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2010 Yih Planlari

2010 yilinda da TKYD misyonu ve hedefleri dogrultusunda sektor beklentilerine yonelik
olarak calismalar devam edecektir.

“Kolektif Yatirnm Kurumlari ve Portfoy Yoneticiligi Kanunu” taslak galismasinin SPK tarafindan
incelenerek sektorin beklentilerine uygun ayri veya Yeni Sermaye Piyasasi Kanun taslaginda
sektdr beklentilerini iceren dizenlemelerin hayata gecirilmesi beklenmektedir.

Kamu otoritelerimizle yapilan karsilikli paylagimlar neticesinde sektdériin yeniden
yapilandiriimasina yoénelik galigmalarin (bunlarin basinda yatirim fonlarinin siniflandiriimasina
iliskin caligmalar ve vergi/mevzuata yonelik sektér caligmalari gelmekte) dikkate alinmasiigin
Dernek faaliyetleri etkin bir sekilde stirdirilecektir. Dernegin Birlik statlisiine gecirilmesi
konusundaki galismalarin da ilgili kanun taslaginda yer almasi, sektériin 6niini acacak
dnemli bir gelisme olacaktir.

Egitimler ve Konferanslar 2010 yilinda devam edecek, Yatirim Fonlari Siniflandirmasina
yonelik calismalar da 6nimuzdeki dénemde sektdre yeni acilimlar getirecektir.

EFAMA ile olan kurumsal baglantimiz, AB ile uyumlu bir endistri haline gelmemizde biylk
6nem tasimaktadir.

9
Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi




2009 Yilina Genel Bakis

2008 yil son ceyreginde tiim diinya ekonomilerini ve finans piyasalarini derinden etkileyen
kiresel kriz, tim Ulke hiklmetlerinin aldiklari mali ve para politikasi dnlemleri ile 2009 yih
2. yarisindan itibaren blyik 6lctide kontrol altina alindigi gézlenmektedir.

Ulkeler itibariyle farkhliklar gériinmekle birlikte ekonomik durgunlu‘g’;L_m sona erdigi ve yavas
yavas toparlanmanin basladigi da gorilmektedir. Bu cercevede, IMF kiiresel ekonomik
aktiviteye yonelik 2009 ve 2010 yili tahminlerini iyilestirmigtir.

Kiresel ekonomik krizin beklenenden hizli ve daha cabuk bir sekilde toparlanmasi hem
ulkelerin ortak mutabakati ile alinan kararlar, hem de gelismekte olan (lke performanslarinin
ylksek olmasindan kaynaklanmistir.

Klresel krizin etkileri Turkiye'de de yasanmis ve dzellikle 2009 ilk ceyrekte ciddi oranlarda
daralma gozlenmistir. Reel ekonomideki daralmaya ragmen, Tirkiye'de mali piyasalardaki
oynaklk diinya piyasalarina gére sinirli kalmigtir.

Ekonomik goéstergelerdeki toparlanma Tirkiye piyasalarinda olumlu bir hava yaratmistir.
Bankacilik sektérindeki yuksek karlar ve yilin 2. yarisinda baslayan ekonomik canlanma
ile Tlrkiye piyasalari gelismelerini stirdtirmustar.

T.C. Merkez Bankasi ekonominin yavas bliyliyecedi ve enflasyonun gerilemeye devam edecedi
icin faiz oranlarini yil iginde kademeli olarak disirmus, Aralik ayi igerisinde yapilan Merkez
Bankasi Para Politikasl Kurulu toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapiimamistir. Buna
gore, gecelik borglanma faiz orani %6,50, gecelik bor¢c verme faiz orani ise %9,00 seviyelerinde
sabitlenmistir. Gecen yil ayni donemle karsilastirdigimizda gecelik borclanma faiz orani
%15,00, gecelik bor¢ verme faiz orani ise %17,50 seviyelerindeydi.

ABD, Euro Bélgesi, Ingiltere ve Japonya Merkez Bankalari da kisa dénemde faiz artirimi
yapmayacaklarinin sinyalini vermislerdir.

Son dénemde en gdzde yatinm araci olan altin, 2009 yilinin son aylarina en ¢ok kazandiran
yatirim araci oldu.

Turkiye Istatistik Kurumu(TUIK) Tiketici fiyatlari endeksi(TUFE) verilerine gére 2009 yillik
enflasyon %6,53 seviyesine ulasmistir. 2008 yili sonunda %10,06 ile 2 haneli olan yillik
enflasyon rakami da uzun vyillar sonra tek haneye inmistir. Uretici fiyatlari endeksi(UFE) ise,
yillik bazda %5,93 oraninda ylkselmistir.

Olumlu sinyallerden hareketle, diinya ekonomilerinin 2010 yilini daha iyi gegirecegi beklenmekle
birlikte, dalgalanmalara karsi da piyasalarin temkinli olacagi gézlenmektedir.

Oniimiizdeki dénemde enflasyon ve faiz oranlarinin diisiik seviyelerini korumasi, mevzuatta
ve vergi dizenlemelerinde beklenen olumlu gelismeler ve Turkiye'nin cazip piyasalardan
biri olarak goértlmesi, Kolektif Yatinm Kurumlari ve Portfoy Yonetimi Sektérimuizi de olumlu
etkileyecektir.
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2009 YILINDA TURKIYE YATIRIM FONU ENDUSTRIiSI
Yatirim Fonlarn

Tlrkiye'de yatinm fonlari endustrisi 2009 yili sonunda bir 6nceki yila gére yaklasik %25
blaylyerek 23,7 milyar TL'den 29,6 milyar TL'ye ulasmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu(SPK) verilerine gore, Aralik 2009'da net aktif deder, A tipi fonlarda
598 milyon TL (2008 sonu) den 1,1 milyar TL 'ye, B tipi fonlarda da 23 milyar TL'den 28,5
milyar TL'ye ylUkselmistir.

2008 yihinda 3,199,291 kisi olan yatirimci sayisi 2009 yili sonunda 3,260,753 kisiye ulagmistir.

Gelismis Ulkeler ortalamasi %40'lar seviyelerinde bulunan yatirnm fonlari endlstrisinin
GSMH'ye orani Turkiye'de %4,5'lar seviyesinde bulunmaktadir.

o Tiirkiye'de 2008-2009 Yatirim Fonlari Biyiikliikleri (milyon TL)
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e 2009 Y1l itibariyla Yatirim Fonu Biiyiikliiklerinin Fon Tiirlerine Gére Dagilimi
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Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiklari

2009 yili sonu itibariyla toplam 33 adet Menkul Kiymet Yatinnm Ortakliklari bulunmakta olup,
2008 yilinda 553 milyon TL olan net aktif dederi yaklasik %28 artarak 707 milyon TL'ye
yukselmigtir.

Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklari

2009 yili sonu itibariyla toplam 14 adet Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi bulunmakta olup,
2008 yilinda 4,1 milyar TL olan net aktif degeri yaklasik %5 artarak 4,3 milyar TL'ye
yukselmigtir.

Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhklari

2009 yih sonu itibariyla toplam 2 adet Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi bulunmakta olup,
2008 yilinda 141 milyon TL olan net aktif degeri yaklasik %8 artarak 152 milyon TL'ye
yukselmigtir.

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES)

SPK verilerine gore, 2009 yili sonunda Bireysel Emeklilik Fonlari'nin net aktif degeri bir
onceki yila gore yaklasik %41 oraninda artarak 6,4 milyar TL'den 9 milyar TL'ye ulasmistir.
Emeklilik Gézetim Merkezi(EGM) verilerine gbére, 2009 yili sonunda katihmci sayisi yaklasik
2 milyondur.

e Tiirkiye'de Bireysel Emeklilik Fonlarinin Toplam Degerleri (milyon TL)
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DUNYADA YATIRIM FONU ENDUSTRIiSI

Dinya genelinde yatirim fonlarinin buyikligd 2009 yilinin 2. geyredinde gecen yilin ayni
dénemine gore yaklasik %17,5 oraninda diserek 24,65 trilyon ABD dolarindan 20,34 trilyon
ABD dolarina gerilemistir. 2008 yili sonunda ise yatirim fonlarinin net aktif dederi 18,92
trilyon ABD dolari seviyelerindeydi.

e Diinyada Yatirim Fonlarinin Net Aktif Degerleri (trilyon ABD dolari)
25.79

26.15
24.52 24.81 24.65
21.82 2291 21.65
20.22 20.34
I I 18I2 18'16 I
Q@3 @@ Q@ Q@ Q3 @ QI Q@ Q3 Q4 Q  Q
2006 2007 2008 2009

ABD Yatirim Fonlari Enstitiisii (Investment Company Institute - ICI) tarafindan 45
Ulke verilerine dayanarak hazirlanan uluslararasi yatirim fon endustrisi istatistiklerine gore,
dinya yatirim fonlari blyukltgi 2009 yil 2. ceyrekte 20,34 trilyon ABD dolara ulasti. 2008
yili sonunda gerilemeye baslayan fon enddstrisi 2009 yil ilk geyredinde 18,16 trilyon ABD
dolari seviyelerine kadar gerilemisti..

2009 yili 2. geyrekte en fazla yikselis %22,3 ile hisse fonlarda gorilmustir. Buna gore hisse
fonlari blyukliga 7,2 trilyon ABD dolara ulasti. Dengeli/karma fonlar %16,5 ile 1,9 trilyon
ABD dolara, bono fonlari da %13,8 artisla 3,8 trilyon ABD dolara yikselmistir. Para piyasasi
fonlari ise %1,4 disusle 5,7 trilyon ABD dolara gerilemistir.

2009 yili 2. ceyregdinde tiim fonlara net giris 81 milyar ABD dolar, uzun vadeli fonlarda ise
293 milyar ABD dolari giris olmustur. Ayni dénemde hisse fonlarda 93 milyar ABD dolar,
dengeli/karma fonlarda 35 milyar ABD dolar net giris olurken para piyasasi fonlarinda 212
milyar ABD dolari ¢ikis géralmustar.
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e Diinyada Yatirim Fonu Biiyiikliiklerinin Fon Tiirlerine Gore Dagilimi

DOHisse Fon

OLikit Fon

B Tahvi-Bono Fonu
O Dengeli/Karma Fon
ODiger Fonlar

Dinya yatirim fonlari bayukliginin %36'si hisse fonlarda, %19'u bono fonlarda, %28'i
para piyasasl fonlarinda, % 10'u dengeli/karma fonlarda ve %?7'si de diger fonlarda
bulunmaktadir.

EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlari ve Portfoy Yonetimi Birligi)'nin Avrupa fonlari igin
yayinladigi 2009 yih 3. ceyrek istatistiklerine goére, Avrupa'da yatirim fonlari blyukligu
6,84 trilyon Euro'ya yikseldi. Buna gore, net aktif deger UCITS'lerde 5,16 trilyon Euro,
Non-UCITS'lerde ise 1,68 trilyon Euro oldu.

2009 Uglncu ceyrekte net aktiflerdeki ylkselis 6zellikle hisse (%15), dengeli/karma (%?9)
ve bono (%8) fonlardaki artistan kaynaklandi. 2009 yili ikinci ceyrek déneminde 30 milyar
Euro olan UCITS'lerin net girisi de Uglncl ceyrekte 70 milyar Euro olarak gerceklesti.

2009 yilr 3. geyrek dénemine gore, Avrupa Ulkeleri igerisinde toplam girislerin %68'i
Liksemburg (48 milyar Euro)'da, %14'lU de Ingiltere (10 milyar Euro)'de bulunmaktadir.
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DEGERLI UYELERIMiz,

Ulusal ve Uluslararasi alanlardaki tim faaliyetlerimizin, sektérimuzin yurt digi ile uyum
saglamasi ve standartlarin ylkselmesi agisindan 6nemli katkilar saglayacagini ve Dernegimizin
bu gereksinimi karsilamaktaki éneminin giderek artacagini diistindyoruz.

Gosterdiginiz ilgiye tesekkir eder, Dernegimizin Genel Kurulu'nun basarili gegmesini dileriz.

Saygilarimizla,

TURKiIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI

Didem GORDON Giir CAGDAS
Baskan Yardimcisi Baskan
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Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi
Genel Kurulu'na

Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi'nin 01.01.2009 - 31.12.2009 dénemi hesap
ve islemlerinin, Dernekler Kanunu, Dernek Tzl ve Genel Kabul Gérmis Muhasebe Ilke
ve Standartlari'na uygun tutuldugu, Dernegin tutmakla ylikimli oldugu defter ve belgelerin

eksiksiz oldugu, yapilan islemlerin Yonetim Kurulu kararlarina uygun bulundugu tespit
edilmigtir.

Dernek hesaplarinin onaylanmasi ve Yonetim Kurulu'nun ibra edilmesini onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Lo\

Cenk Aksoy Dr. Bekir Murat Ogel Omer Yenidogan
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI

GIDERLER (TL)

ISLETME HESABI TABLOSU
01.01.2009 - 31.12.2009 D6nemi

GELIRLER (TL)

Onceki Yildan Devreden Borg :

Cari Donem Gider Toplami
Personel Giderleri

Danismanlik Giderleri

Yurtdigi Uyelik Giderleri
Organizasyon & Konferans Giderleri
fletisim Giderleri

Ofis Giderleri

Basim & Yayin Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Sabit Kiymet Yatirimlari

Hazir Degerler (Donem Sonu)
Kasa :
Banka

Menkul Kiymetler

Alacaklar

Genel Toplam

22.343,00 Onceki Yildan Devreden Gelir :
a) Kasa
b) Banka
c) Alacaklar
580.764,28 Cari Donem Gelirleri
258.700,65 Uye Odentileri
68.955,59 Finansal Gelirler
74.027,54 iktisadi Isletme Gelirleri
56.211,84 Badis ve Yardimlar
15.685,65 Devlet Katkilari
31.031,02 Diger Gelirler
19.147,43
52.543,33
4.461,23
53.110,90 Borglar
0,00
5.300,73
35.392,71
12.417,46
656.218,18 Genel Toplam

221.902,00
0,00
221.902,00
0,00
397.698,10
375.750,00
16.069,80
0,00

0,00

0,00
5.878,30

36.618,08

656.218,18

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICiLERI DERNEGI ISLETME

HESABI 2010 YILI BUTGE TABLOSU

01.01.2010 - 31.12.2010 DONEMI

GIDERLER ( TL)

GELIiRLER (TL)

Onceki Yildan Devreden Borg :

Cari Dénem Gider Toplami
Personel Giderleri
Danismanlik Giderleri
Yurtdisi Uyelik Giderleri
Organizasyon & Konferans Giderleri
Iletisim Giderleri

Ofis Giderleri

Basim & Yayin Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Sabit Kiymet Yatirimlari

Hazir Degerler (Donem Sonu)
Kasa

Banka

Menkul Kiymetler

Alacaklar

Genel Toplam

36.618,09 Onceki Yildan Devreden Gelir
a) Kasa
b) Banka
c) Alacaklar
562.736,69 Cari Donem Gelirleri
284.570,72 Uye Odentileri
20.706,71 Finansal Gelirler
81.430,29 Iktisadi Isletme Gelirleri
61.833,02 Badis ve Yardimlar
17.254,22 Devlet Katkilari
34.134,12 Diger Gelirler
12.764,96
50.042,66
0,00
32.111,27 Borglar
0,00
32.111,27
0,00
: 0,00
3 631.466,05 Genel Toplam

40.693,44
0,00
40.693,44
0,00
545.000,00
545.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

45.772,61

] 631.466,05
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